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 تفىيض

 

ّ اخ ننار عات  نا يي  د راشد مسػعود اليػاجريفيأنا   ، أفاضّ  ا عةاآ  ا ايت ات تيد
يلعكيتااا ت أّ ايعاننااا ت أّ ايي  ااا ت أّ ا طااام ح بناااخ يلاااتي   ناااب اييةل عااا ت 

 اين فذة ف  ايا عةآ.
 

قّ ع:   ايي

 

 4102/    5/    42ايي   ر:   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



3 

 

 ماتياإقرار والتزاـ بقوانيف جامعة آؿ البيت وأنظمتيا وتعمي
 

خّ ايي ا يأن  ايي يب:   0441512122اي ق  ايا عة :           فيخ  اطخ عنة

اّ بع ا ع  نتآاييمصح:   ايكل آ: إخا ة ايع ا 

 

قّ ا اييا  اينا   آ ايع ةااّا  يّةل ع ييا   أّنتعييا   اّن ت ا عةاآ  ا ايت ات  أبلات تاننن  قاخ اييدعات تيا
ّ اه ب اّيخكي اّت:ايعيةليآ تإبخاخ  ن  ا ايع اني     نخع  قعت طمص ً  تإبخاخ  ن يي  تةن

 
أثر نسب ومؤشرات التحميؿ المالي عمى الأداء المالي والمحاسبي في 

 شركات الاتصاؿ وتكنولوجيا المعمومات في دولة الكويت
اّ يا   ع ايةلع اآ. كعا   ذّيك تع   ننا  عع ا ع نآ ايةلع آ ايعية  ف بل ي  فا  كي تاآ اي نا  ا 

يّاآ أّ عنايلآ عات  نا  ا أّ أيا   ع أّ كياب أّ أت ا ث أّ أنن  أبلت تنت  ن  يي  ىذه غ   عني
يّنن ناً  بلاد عا  يياخ  فاإنن   ّ ات بلع آ ي  نطا ى  أّ يمد نيا  فا  أي ّنا لآ إب،ع اآ،  أي عنط
اّبي  ك فآ ف ع  يّ يت ت غ   ذياك تعا  ف او  ال عالام ايةعاخاا فا  ا عةاآ  يّ آ تنن أي عا ايعنا

عن   ايخ اآ ايةلع آ ايي   صلت بل ي  ّن ب طاي خة اييما ج عنا  تةاخ   ا ايت ت تإيغ ا ق ا 
ّ ة ك ناات فاا   ّ ى  خّت أت  كااّت ياا  أي  اال فاا  اياايتل  أّ اطبياا ا  أّ اييةاات تااني صاا صااخ

 ايي ا  ايص خ  بت عالم ايةعخاا تيذا ايصخخ.

 

قّ ع ايي يب: .........................  4102/   5/    42ايي   ر    ي
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  إط اف

  ّ  ع عخ ع لع اي خبايخكي
 

 التوقيع أعضاء لجنة المناقشة
  ّ ّ   ن ً ع عخ ع لع اي خبايخكي  ....................... ،                   عط فً  

 ) ا عةآ  ا ايت ت (
اًّ ايخكي خّة أ عخ تن  أ عخ                 بض  ....................... ّ  ب

 )ا عةآ  ا ايت ت(
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 )ا عةآ  ا ايت ت(
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 ا عةآ ا ش()
 

فا  كل اآ ايع  ناتآ قخعت ىذه اي ن يآ انيكع طً يعييلتا ت اي صاّا بلاد خ ااآ ايع اناي   فا  
اّ بع ا /   ف  ا عةآ  ا ايت تايع  نتآ قن  إخا ة ايع ا 

 
أّّصد تإا ديي  تي   ر قّطت    4102/  5/    42 ن
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 انشكر وانتقدير

 

يّة يد ايذي عن        اّيطك  لله نت  نو  اّييخ ة بلد إيع   ىذا اي عخ  اّيعة فآ   ن  ايةل  
ّ  ع عخ  اّطعين ت إيد أني ذي ايال ا ايخكي ّ ن ن  أت أييخ  تاد ا ايطك   اّضع،  ايايخ ايعي
ّ  ت ب  يو ايعت  كآ  اّكب ىذا ايايخ عنذ ك ت فك ة  يد أصتع  ي يآ  أت اين اي خب ايذي 

اّ ي يو.  يّ

 

يّن اّطعينا ت   طّ     ا ا عةاآ إياد إخا ة ىاذا ايصا ح ايةلعا  ايكت ا ، أت أييخ  ت يطاك  
اّيةااا عل ت ف يااا ، كعااا   ايت ااات أّبضااا ا ايي  اااآ اييخ  نااا آ ا كااا    اّتاااو ا ف ضاااا  نّ ععثلاااآ ت   ناااي  

خّى  ايي تآ. قّ ة بلد اي  أطك  ا ن يذة أبض ا يانآ ايعن قطآ ايع

 

 

اّا ت ييطا ع أّ ايعن ن اّطك  كا عت ن ى  ف  إنا د ىذا ايايخ ن  .خةكع  

 

    

 ايت  ث
 فيخ  اطخ ايي ا ي
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 الإهداء

 
ص ا  إيد عت  اّ   أي ا الله ف  بع ى ص  تآ اييلب ايكت   أض ات ي  ايي  ل تكا بد  

 والدتي الحبيبة

 

اّيك   ايذي أن   ي   اّقف ايط عمآ  ب اينا حإيد  اا ايع عّةلع  خّ   كّ ت ننخي 

 والدي الحبيب

 

 
اّت ايصخ بّن فّ ا إيد عت اعةين  ايعن ات  اّي خّب    أل  م،ص   اّ   ىخ ي  ع تي  

 تياأشقائي وشقيق

 

 

اّيعن بخة ف  إنا د ىذه اي ن يآإيد ا صخق ا ّ    كا عت قخ  ي  ايةّت 

 

 

اّية ف ت  عع ايع تآ 
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22 

 Multiple)ياااااا  ايعيةاااااااخخ نياااااا  ل ي ل اااااااا اطن اااااااخا  ايم

Regression )يّآ اينيخ ااااآ عاااات عاطاااا ات عاطاااا  ك يننااااتآ ايناااا 
اّيع  نااااات  فاااا  طااااا ك ت  ايي ل ااااا ايعاااا ي  بلاااااد ا خاا ايعاااا ي  

ّ ت يّآ ايك عّ ت ف  خ اّ   ايعةل يّ يّكن  اطيص ا 
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ّ ت يّآ ايك عّ ت ف  خ  ايعةل
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24 
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اّيع  نااااات  فاااااا   عااااات ايعاطااااا ات ايع ي ااااااآ بلاااااد ا خاا ايعاااااا ي  
عّ تط ك ت اط اّ   ايعةل يّ يّكن  يص ا 
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اّيع  ناااات  فااا  طاااا ك  ت اطيصاااا ا ايع ي اااآ بلااااد ا خاا ايعااا ي  
عّ ت اّ   ايعةل يّ  يّكن

(2-4) 

 
 

 الأشكالقائمة 

 
 رقـ الشكؿ الأشكاؿعنواف  الصفحة
 (0-0( عميي ايخ انآ 6

 
 

 أهم انمصطهحات انمستخدمة في اندراسة

 المصطمح بالمغة الانجميزية المصطمح بالمغة العربية
ص ف  اي تع عت ايةعل  ت اييطغ ل آ قتا 

اّيض  تآ  اّ خ   اي 
Earnings Before Interest and 

Taxes (EBIT) 

 

ص ف  اي تع عت ايةعل  ت اييطغ ل آ قتا 
 ايض  تآ

Earnings Before Taxes (EBT) 
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 انمهخــــص

أثر نسب ومؤشرات التحميؿ المالي عمى الأداء المالي والمحاسبي في شركات 
 الاتصاؿ وتكنولوجيا المعمومات في دولة الكويت

خّ ايي ا ي: فيخ  اطخ إبخاخ  عنة

ّ ف إط ا  ع عخ ع لع اي خب :ايخكي

عّاطاا ات ايي ل اا ايعا ي  بلااد اييةا ف بلااد ىاخفت ىاذه ايخ انااآ إياد  أثا  نناب 
عّااا ت اّ ااا  ايعةل يّ يّكن اّيع  نااات  فااا  طااا ك ت اطيصااا ا  اّيتااا يد باااخخى   ا خاا ايعااا ي  

ّ  ااخّ( ىّاا  )طاا كآ د اات، طاا كآ ف  اا ، ّطاا كآ ا يااخ ياا  ف أعاا  ب نااآ ايخ انااآ، ثاا،ث طاا ك ت 
ّ ة ايع ي اااآ  نااب ايت  ناا تايطاا ك ت ّ ىااذه خ  بيعااا ّ ال ايع ي اااآ فاا   ايعنطاا ّ اات يااا نااّل ايك

يي ي اااال أىااااخاف ىااااذه ايخ انااااآ اناااايمخ  ّ (.2014 -2010ذّيااااك ماااا،ا اي ياااا ة عاااات باااا   )
ايت  ث ي ل ا الإن خا  ايعيةخخ يي  م اية،قآ تا ت انايمخا  نناب ّعاطا ات ايي ل اا ايعا ي  

عّ ت.تّ ت ا خاا اي اّ   ايعةل يّ يّكن اّيع  نت  ف  ط ك ت اطيص ا   ع ي  

عّاطااا ات ايي ل اااا ايعااا ي   يّّصااالت ايخ اناااآ إياااد أت ىنااا ك أثااا  ا اااا ت  ينناااب 
ّ ل  أّ اي فاع ايعاا ي (  نّناتآ ايي كاا اييعاا نّناتآ اينطاا ي  يّآ اينيخ اآ  ايعيعثلاآ تاا)ننتآ ايناا 

يّ يّكن اّيع  نت  ف  ط ك ت اطيص ا  عّ ت، كع  يت ت أت بلد ا خاا ايع ي   اّ   ايعةل
اّاً عاات   ااث  ايي ل ااا ايعاا ي   ةيتاا  أخاة عيعااآ طيماا ذ ايياا ا ات اطناايثع   آ ايعميل ااآ ناا

غّ  ى  عت ايي ا ات ا م ى. اّيم  ا  أّ اييّنع ف  ايةعا  ّ ا ايخامل    اييع

اّ   ايع ي آ كنخاة  قّخ ملصت ايخ انآ إيد اعلآ عت اييّص  ت عني ، انيمخا  ايي
ذّيااك يلع  فتاااآ يت يّااآ عة ياااآ نياا ي ايضااةف  عّ   ناا ا نعاا ذج ييي اا   ا خاا ايع  ناات ، 

يّ ايعص يع ذّ  بلد  يّل ايعن ىع ت 
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اّيع  ناااات ، طاااا ك ت ) الكممػػػػات المفتاحيػػػػة  عّاطاااا ات ايي ل ااااا ايعاااا ي ، ا خاا ايعاااا ي   ننااااب 
عّ ت اّ   ايعةل يّ يّكن  (.اطيص ا 

The Impact of Ratios and Indicators of Financial Analysis on 

Financial and Accounting Performance in Communications 

Companies and Information Technology in Kuwait State 
 

Prepared By: Fahd Rashid Maseud Alhajiri 

Supervision: Dr. : Mohammad Alhadab 

 

Abstract 
 

This study aimed to identify the impact of ratios and indicators of 

financial analysis on financial and accounting performance in 

communications companies and information technology in Kuwait 

state, ( Zain , Viva , Aorado ), while the study sample consists The 

sample of the study has been the adopted of these companies. 

According to financial statements published in the Kuwait Stock 

Exchange during the period of the years (2010-2014 ). To achieve the 

objectives of study , the researcher used multiple regression analysis to 

measure the relationship between the use of ratios, indicators of 

financial analysis, accounting of performance in communication and 

information technology companies. 

The study found that there is a trace of ratios and indicators of financial 

analysis of (liquidity ratio and activity and the proportion of financial 

structure or leverage) on accounting performance in communication 

and information technology companies , it turns out that the financial 

analysis is an important tool to make different investment decisions , 

both in terms of funding internal and external or expansion of work and 

other decisions. 

According to our results  this study present several recommendations 

such as, the use of the financial statements as a tool to build models to 

assess the accounting performance , and try to address weaknesses in 

order to maintain the rights of shareholders and those with interests 
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 الفصؿ الأوؿ

 مقدمة الدراسة
 مقدمة 1-1

عّااا ت أّ بصااا  أتتعااا   أصاااتع  فياااخاطيصااا طت،  ايةصااا  اي ااا ي  ىاااّ بصااا  ايعةل
عّ ت ايي  ى  اّيعةل عّة ياآ ىن ك ك  ى  ا عت ايت  ن ت   يّ ل ا. ت  اآ إيد ي ن   

عّاا ت  قّااخ فاا     ايطاا ك تبلااد ايياا   ااخثت ف ااو اّييغ اا ات ايعيةااخخة بصاا  ايعةل
اّيع  ناااات آ اي خ ثااااآ  اّييين اااا ت الإخا  ااااآ  اّايااااآ  خّفةيياااا  ن ااااّ يتناااا  ا ناااا ي ب  ييناااايي ع ع

اّكتاااآ ىاااذا ىّااا اييغ ااا اتّ  ايةصااا  ّع نّع اّييااا  أخت اياااد يدا اااخ  ، تيصاااخ اي  ااا ت بلاااد تي  يااا  
يّ فاااا   عّاااا ت ايع  ناااات و ايياااا  يطااااكا ايةصااااب اي  اااا يّغاااا   ، ايطاااا كآبعااااا أىع ااااآ ايعةل

ّ  عاا  الإفصاا ح اّ   ايع ي ااو كاا ت طتااخ عاات تياا اّة فاا  ايياا عّاا ت ايع ياا  ةاا ف  باات ق عااآ ايعةل
ّ  ت يي ل ااا عاات  ا بعاا ا عنتعاا ت ايياا  يناايمخعي  ايّناا  ا طااكا أ ااخ أىاا  ايعاا ي  ايااذي  اي اا

اّييا  ييةلال تك   اآ    ث  ،أاا ايّصّا ايد يمي ي ع ي  نل   يي  تةعل اآ ايما ذ اييا ا ات 
تّك  اة، عت ااا اّا ت يطكا ا عثا  اّنيثع   ا ع قّ آ يل اي صّا  آ عنتعايةت   ايي عآ اينا

تّ يي ي  ايعن ىعآ اّيعن ىع ت،  ةّ ايع،ك  فا  اينعاّ  ايطا ك تف  ي ي ال ىاخف  أّ يةت   ث 
اّطنيع ا   (.3، ح4114) خاخ،  اّيتي ا 

اّيع  ناااات ا خاا ّ اااي   ىااااذه تين  اااذ ايةعل اااا ت ايع  نااات آ،   ااااث أت ضاااتي  ايعااا ي  
اّ  ايااذي ايطاا ك ت عثااا ايةعااا ا ن ناا  يةعااا  ايةعل اا ت يّاا ّ  اييكن كّني اااآ  يع ااآ يليياا  ،
اّيع  ناات ا خاا  بيتاا ايع ي ااآ فاا  ايطاا ك ت، فيااخ اّت  ااآ ايأصاا ب  كنطاا ي اّيعاا ي   ايعاا ي  

اّيةعل ا ت ايع  نات آ ايعميل اآ، يليي    ّعن بخة الإخا ة ف   كعي  بت ك   آ ين  ذ ا نطايآ 
اّلإ طاا خ يعاات  ةعلااّت فاا   أّصاتع يّ ناا ت  ايطاا كآّناا لآ فة يااآ يلنصااع  ّ  ى   عاات أاااا يياا
اّ إ صااا اكّاااذيك  ،أخا يااا  عّااا ت إياااد الإخا ة ايةل ااا   اّت ايعةل اّ خ اّلإ طااا خ ت يّنااا  ا  اّ اااو  يي

ّ خات،  اّي ن اااااآ )ايااااا اّي نااااا ت آ  ، 4112ايعيةااااا  ف بل يااااا  عااااات مااااا،ا ايع ااةاااااآ ايعناااااينخ آ 
 (.48ح
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اّدت ايعاا ي   يااخف ايااد ايعاا ي   ايي ل ااابلااد ذيااك فاا ت  تّناا اً  ي ايياا ايت ااث باات طااّ 
اّيتة ااااخ نّياااا ي ايضااااةف فاااا  اين  نااااآ اياّ فاااا  ايعااااخى اييصاااا    ةّ  ، ع ي ااااآكيطاااا ف نياااا ي ايياااا

اّطقي ا اا ت فاا  بعل اآ ّ  ايي اا   تااتة  اطخا ة ايع ي ااآ، فضاا، باات انايم،ح تةاا  اي لااّا 
تطاكا  ةعاا بلاد  ايطا كآانايثع  ات  تاإخا ة ايي  ينا بخ ايخ ان ت ايي ص ل آ يلت  ن ت ايع ي آ

ّ ااا   ياال ايعاادج  تّيع ىّ عاات ايعماا ي ،  يةتاا   اية  ااخ بلااد ىااذه اطناايثع  ات بنااخ اقااا عنااي
تّ يطكا اياذي  ااخي إياد يم ا   يكل اآ  أم ايعا ا إياد اي اخ ايعن نب  ّ ا  عت عص خ  اييع
   .ا خند

ّ ة   ةيتاااا  ايي ل ااااا ايعاااا ي  يطم صاااا  ي  يااااآ أّ يّت  ااااآ ع ي ااااآ فاااا  ايطاااا كآ ماااا،ا خ
ىّاذا يعات ييا  ب،قاآ ت يطا كآ ك اا ا ا بعا ا، تناّك،  ّ ات،  إني ا آ عة نآ أّ م،ا بخة خ

تّ يياا ي  اي كاا  بلااد عناايثع  ت تيااخف إتياا   كااا ايي غ اا ات ايياا  يياا أ بلااد اي  يااآ ايع ي ااآ، 
اّيم ذ الإا ااات اييص    آ اي،دعآ.  اين  نآ ايع ي آ ايعيتةآ 

تّناااا اً بلااااد ذيااااك فااااإت اييااااخف عاااات ايخ انااااآ اي  ي ااااآ ىااااّ اييةاااا ف بلااااد أثاااا  ننااااب 
اّيع  ناات ا خاا ّعاطاا ات ايي ل ااا ايعاا ي  بلااد  يّّ  ايعاا ي   يّكن ا اا  فاا  طاا ك ت اطيصاا ا 

ّ ت. يّآ ايك عّ ت ف  خ  ايعةل

 مشكلة الدراسة 1-2

عّنياا   اناايخا ايت  ااث عاات ماا،ا اييّصاا  ت ايياا  ااا ات بتاا  ايخ اناا ت ايناا تيآ 
نناب ّعاطا ات ايي ل اا و  عكات اطناي  خة عات أنااييا  اطا  ت اياد  (4118)خ انآ بتاخالله، 

،   ااث أت اطن  افاا تاكيطاا ف ا مياا ا ّ فاا  كن ااخ الإااا ااات ايي ل ل ااآ ايياا  ينااي  ايعاا ي  
اّيعاط ات ىذه  عّ ت اييا  يناينخ بل يا  ايطا ك ت فا ايننب  يي  يي ا   عاخى قاخ   عت أى  ايعي

اّت بلاااد اطنااايع ا  ت نااايمخا   قااا ب عااا  أ نااا ت ت  ليي  ااا  عاااخق إصاااخا عّااات ثااا   ىاااذه ا خ
ّ ة إيااد كااّت  اّ   ايع ي ااآ ايعنطاا اّ   بلااد  ععاا  ،ايصااخل  ااّا ايياا  ناا بخ عناايمخع  يلااك ايياا

ّ  ت ي ل ي  نّيا  يّأخاا أفضاا، عني ّ  بلاد إ اا خ اية،قا ت تا ت عميلاف اينناب أ ضا  ك ييا
 .يلط كآاّيت  ن ت ايع ي آ نة   يلية ف بلد إعك ن آ ايينتا ت طيا ى ت ايعنييتل آ 
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اّ ااا  ايت  اااث  ااات ط قّاااخ  يّ يّكن خّ اىيعااا   كااا فٍ ياااخى طااا ك ت اطيصااا ا  اّااا باااخ  
ّ ت ت نايمخا   يّآ ايك عّ ت ف  خ  ،عاطا ات ايي ل اا ايعا ي  فا  ايما ذ قا ا ات اطنايثع  ايعةل

اّااو ي اخ  ت  اةليا  أ ضا  عي يتاآ تيتنا  فا  ىاذا ايعاا ا ا عا  اياذي اةاا ىاذه ايطا ك ت ي
دّ ىاذه ايي اخ  ت عّ، عآ ييا  يلي ل اا تّ ييا ي  إمضا ك ك فاآ بعل  ييا   ،اني اي ا  ت فة يآ 

اّطن  افاااا ت ايننااااب ذي  ييلااااب ايي ك ااااد بلااااد ، ا عاااا  ايااااايعاااا ي  تيااااخف كطااااف اطمياااا ا 
 .اّيعاط ات ايي  يني  ف  ت  ت ايع كد ايع ي  يلط ك ت

عا   ّ عكت ي ي ل ايغ   عت ىذه ايخ اناآ عات ما،ا الإا تاآ بات ايناااا ا يا : 
اّيع  نااات ا خاا نناااب ّعاطاا ات ايي ل اااا ايعااا ي  بلااد  أثاا  فاا  طااا ك ت اطيصااا ا  ايعااا ي  

عّ ت  اّ   ايعةل يّ يّآ ايكيّكن  ؟  ّ تف  خ

 ا ي آ:اي  ب آ ّ نتثل بت ىذا اينااا ا ن لآ 

اّاااخ  السػػػؤاؿ الأوؿ  يّآ اينيخ اااآ أثاااا ىاااا   اّيع  نااات ا خاا بلااااد  ينناااتآ اينااا  فاااا   ايعااا ي  
عّ ت اّ   ايعةل يّ يّكن ّ ت ط ك ت اطيص ا  يّآ ايك  ؟ ف  خ

اّاااخ  السػػػؤاؿ الثػػػاني  اّيع  نااات ا خاا بلاااد  ينناااتآ اينطااا ي أثااا ىاااا   ك ت فااا  طااا   ايعااا ي  
عّ ت اّ   ايعةل يّ يّكن ّ ت اطيص ا  يّآ ايك  ؟ ف  خ

اّااخ  السػػؤاؿ الثالػػث  ّ ل  أّ ننااتآ ي أثاا ىااا   ايعااا ي  ا خاا بلااد  اي فااع ايعاا ي ايي كااا اييعاا
عّ ت اّيع  نت  اّ   ايعةل يّ يّكن ّ ت ف  ط ك ت اطيص ا  يّآ ايك  ؟ف  خ

 أهداف الدراسة 1-3

عاطا ات ايي ل اا ّ  نناب أثا ف بلاد يياذه ايخ اناآ فا  اييةا   ا ن نا يعثا ايياخف  
يّآ اينيخ اااآ،  ايعيعثلاااآ تاااا ) ايعااا ي  ّ ل  أّ نناااتآ ّ اينطااا ي، نناااتآ نناااتآ اينااا  اي فاااع ايي كاااا اييعااا
اّيع  نت ا خاا  بلدايع ي (  عّا ت ايع ي   اّ   ايعةل يّ يّكن يّاآ  ف  ط ك ت اطيص ا  فا  خ
ّ ت اّ ذيكبلد ّ  .ايك   :تع   ل ايخ انآ عكت ص  غآ أىخاف ف نو  ض
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كّااااذيك يلااااك عاطاااا ات ايي ل ااااا ايعاااا ي  ننااااب ّ اييةاااا ف بلااااد أىاااا  ايع اااا ى   ايع يتيااااآ ت -0
اّيع  نت   خاا تايع يتيآ   .ايع ي  

يّ ل ا عخى ييت ل  -4 ط ك ت اطيص ا ف  عاط ات ايي ل ا ايع ي  ننب ّ خ انآ 
ّ ت يّآ ايك عّ ت ف  خ اّ   ايعةل يّ  .يّكن

 بلد عاط ات ايي ل ا ايع ي ننب ّ  ث  طت إيد ني  ل ذات خط ت ىذه ايخ انآليّص -3
اّيع  نت ا خاا  ّ ت ايع ي   يّآ ايك عّ ت ف  خ اّ   ايعةل يّ يّكن  عع، ف  ط ك ت اطيص ا 

اّييخف عت إا اا ىذه ايخ انآ.ايي  يّص  ت اي  ي يل ايغ   

 أهمٌة الدراسة 1-4

اّا خاا فا   عاطاا ات ايي ل ااا ايعاا ي نناب ّ تا ي غ  عاات أىع ااآ  فاا   يع  ناات ايعاا ي  
اّيخا نا ت، م صاآ أنيا  أصات ت ، ايط ك ت إط أني  يا  ي ات ت طىيعا   ايكا ف  عات ايتا  ث ت 

اّي اّيناا  ةآ،  ّ ات اي خ ثااآ  اّكتااآ اييياا اّت اي ة يااآ يع ياا  يناا بخ بلااد ايماا ذ ايياا ا ات عاات ا خ
بّل اااو يةيتااا  ىاااذه ايخ اناااآ بلاااد خ ااااآ كت ااا ة عااات ا ىع اااآ  لتااا  ث ت فااا  عاااا طت يايع ي اااآ، 

ّ ا ا اّل ايع ي آ. اّيع  نتآييع  اّيعييع ت ت  ن

نّيااا  ييكعااات أىع اااآ ايخ اناااآ  فااا  إباااخاخ ايييااا      الإخا  ااا تنااا بخ ايع  نااات ت عااات ك
اّيع  ناااات ا خاا ي ناااا ت يعناااا بخة الإخا ة فاااا   اّ اااا   ايعاااا ي   يّ يّكن فاااا  طاااا ك ت اطيصاااا ا 

ّ اااات، يّااااآ ايك عّاااا ت فاااا  خ اّ اااا  ناااا بخ  أّ ضاااا  ايعةل يّ يّكن عّاااا ت  طاااا ك ت اطيصاااا ا  ايعةل
 .اين ا آ ايي   عكت يي  اطني  خة عت ني  ل ىذه ايخ انآ

  اث يّصاف  ا اخة،ع   يخعو ايي ل ا ايع ي  عت ني  ل  عتكع  ينتع أىع آ ايخ انآ 
اّيي  يي كد عي عي  فا   يّننا ل ايي ا   تيتيآ ايع لل ت ايع ي  ت تنني  اييتيآ ايّن يآ  ي ل اا 

اّييا  يطاعا عااخم،ت ثا  بعل ا ت ثا  عم ااا ت  نااتآ ايع ي اآايع   ييكاّت عنيا ايت  نا ت اييا  
يّكااّت عااخم،ت ايي ل ااا ايعاا ي  ّ ة ايياا   ييااخ  عّاات ثاا   ،يلنتاا   ايع  ناات   عّاا ت ت يصاا عةل

ّ نب  غتآ ايعناي  خ عّا ت ني  خ عت انيمخاعي  ف  ايعا طت ايعميل آ  ،  ت عات يلاك ايعةل
يّاي ت عميل اآ خامل اآ أّ م  ا اآ عنيا  بلاد  كذيك ف ت ايي ل ا ايع ي   يخ  مخع ت بخ خة 
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غّ  ىاا ،  عّ اكااد ايت ااّث  اّيااخا ن ت  اّيعاا ييت ت  نات ا ايعثاا ا ط اي صاا  ايعناايثع  ت اي اا ي  ت 
 .اّيذ ت  عكت يي  اطني  خة عت ني  ل ىذه ايخ انآ

 فرضٌات الدراسة 1-5

 ا ي آ: ايةخع آ ينينخ ىذه ايخ انآ بلد اي  ض  ت

 الفرضية الأولى  

اّخ يّآ اينيخ آ خطيآ إ ص   آ ّذ أث  ط   اّيع  نت ا خاا بلد  يننتآ اين  ف   ايع ي  
عّ ت اّ   ايعةل يّ يّكن ّ ت ط ك ت اطيص ا  يّآ ايك  .ف  خ

 الفرضية الثانية  

اّااخ  اّيع  ناات ا خاا بلااد  يننااتآ اينطاا ي إ صااا   آخطيااآ  ّذ أثاا ط   فاا  طااا ك ت  ايعااا ي  
عّ ت اّ   ايعةل يّ يّكن ّ تف  خ اطيص ا   .يّآ ايك

 الفرضية الثالثة  

اّخ  ّ ل  أّ ننتآ ي خطيآ إ ص   آ ّذ أث ط   ايع ي  ا خاا بلد  اي فع ايع ي ايي كا اييع
عّ ت اّيع  نت  اّ   ايعةل يّ يّكن ّ ت ف  ط ك ت اطيص ا  يّآ ايك  .ف  خ
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 الدراسة مخطط 1-6

اّيّصااّا إياااد أىاااخافي  ايع اااخخة فيااخ ا  ايعميااايبيعاااخ ايت  اااث يي ي اال غااا   ايخ اناااآ 
( 0-0 ّضااااع ايطااااكا )ايياااا ي  يخ انااااآ ب،قاااا ت عيغ اااا ات ايخ انااااآ ايعنااااييلآ تاااا يعيغ   ايياااا تع ّ 

ذّيك عت ااا ايّصّا إيد ا ىخاف ايع خخة ت يخ انآ.  ب،ق ت ىذه ايعيغ  ات 
 

 المتغيرات المستقمة                                                     المتغير التابع
 المالي والمحاسبيالأداء نسب ومؤشرات التحميؿ المالي                                    
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 الدراسة مخطط
نّي  ا كث   إبخاخعت  ايعميي المصدر  قّخ امي   ايت  ث ىذه ايعاط ات يك ايت  ث، 

 انيمخاع  ف  ايي ل ا ايع ي .

 رٌفات الإجرائٌةالتع 1-7

اّيعناايمخعآ ياع ااع ايعيغ اا ات ااّيعصاايل  ت  الإا ا  ااآياا  ي خ ااخ ايعةاا ن   اّيي تةااآ  يعنااييلآ 
 ي :عصيلع ف  ايخ ان ت ايي  أا  ت ف  عا ي كاذّيك  نب ع   ةن و ، ايخ انآ ف 

كّ  ىاااا  :التحميػػػػؿ المػػػػالي مؤشػػػػراتنسػػػػب و  اّيياااا ل اي   ضاااا آ ايةعل ااا ت ّ عاعاااا ا ناااا ي ب 
اّيكطااّف ايع ي ااآ اّلإ صاا   آ ّ  اّييياا      ّ  تياا  ايع لااا ايعاا ي  بلااد ايت  ناا ت  اي ن ااآ ايياا   ياا

قّاع عا  نايكّت بل او فا   ايط ك تعت ااا يي    أخاا ايعانن ت ّ  يّ اّي  ض   ف  ايع ض  
عاات ياا  ي خ ااخى  ايياا  ايننااب ّ  ايعاطاا اتتةاا   ياا  ابيعاا خفاا  ايخ انااآ اي  ي ااآ ّ  ايعنااييتا.

اّ   ايع ي آ ايعنط  (40، ح4102)اي   ي ،  :ىّذه ايننب ى  ،ةّ  م،ا ايي

اّا  نسبة السيولة النقدية  - خّات يلي ّا إيد اي  يآ اينيخ آ، ن اّ ى  ق تل آ ايع
فّ  كع آ ك ف آ عت  يّآ، أّ ى  ي يّآ أّ غ   عيخا خّات عيخا اّ ك نت ىذه ايع

ىّذه اييخفي ت اينيخ آ ايخاملآ يلنع ح ت ييخفي ت اينيخ آ ايم  اآ ي م عخى ايننب ي، 
اّايآ اييداع يي  قص  ة ا اا بنخ اني ي قي  ايط كآقخ ة  يّي   بلد ع ت نيمخا  أص

يّآ( خّت ي ي ل من    اّيطتو ن  لآ )ا صّا ايعيخا ، 4101أتّ غدايآ،  ) اين  لآ 
 (.442ح

بلد ايي     ايط كآينيمخ  عت أاا ق  م قخ ات ىّ  ننب   النشاطنسبة  -
ّ ا اي ن ت ت ايعيةليآ عّت ث  إيد عت يد نيخ آ. تي   ت يع كد ايع ي  إيد عت ة ت 

ف  ايعخى اييص  ، كعاط  بلد  ايط ك تا يي    أخاا ىّ  ينيمخ  عت اا
ّ  تي   أتّ غدايآ، ) ف  ي   ر عة ت أّ في ة دعن آ عة نآ ايط كآاينط ي ت ايي  يي

 (.024، ح4101
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يي  يخ ت تي  ايط كآ إيد ى  ايعت يد ا  الرفع الماليالييكؿ التمويمي أو نسبة  -
اّب خ ع خخة ىّ  يطكا اييداع ت ق تلآ يلخفع ف  ع عّ يك ي ،  أتّ غدايآ، ) خا ن ي  

 (.440، ح4101

فّ ت عت ايخما، تع  ف ي    نسبة الربحية- ىّ ايعتلد ايذي  يتيد تةخ ي ح ايعص 
ىّّ  عثا أي عتلد عٌيت لٍ يةخ ،ت ايع  فتآ بلد  أم ايع ا أ نع  ك ت عن نت ، 
 ذهىّد  خة بت ذيك ايعتلد ايعيلّب يلع  فتآ بلد  أم ايع ا ف  تخا آ اي ي ة، 

اّ خ انيغ،طً أعثا يي ي ل ا  ت ح ف ك  اة الإخا ة  يي م ايي  آايننت  انيغ،ا ايع
 (. 342، ح4101) أتّ غدايآ، 

اّ   ايع ي آىّ   المالي والمحاسبيالأداء  ايي  عّخى ك   ّن لآ يل ك  بلد قخ ة ايي
عّ ت ايع  نت آ ايع  خةفّ بل يي  ف  ييخ    اّاب انيمخاعي   ،ايعةل اّبخ ا ن ن آ اي أّ ايي

عّ ت ايع  نت آ بّ آ ايعةل  (.444، ح4101أتّ غدايآ، )  ييي    ن

 الدراسة حدود 1-8

يّآ ي  إا اا ايخ انآ اي  ي آ بلد  عّ ت ف  خ اّ   ايعةل يّ يّكن ط ك ت اطيص ا 
ّ ت اّت ععيخة عت اية    (5)ايدعن آ ايعيخ ة ف  اي ي ة  ي  امي   ّ  ،ايك -4101)نن
 خّ خّ عكت يلم ح ، ف ي  ايخ انآ اي  ي آ تيتيىّ  اي ي ة ايدعن آ ايي  (، 4102

 ايخ انآ اي  ي آ تع   ل :

اّقع ايت  ن ت اي ةل آ ايي ل ا عاط ات ننب ّ ي  اطيي ل  -0 ايع ي  يعيغ  ات ايخ انآ عت 
اّخ عت امي،ف ت ت اين  ن ت يلط ك ت ايعنيمخع و ف  ب نآ ايخ انآ خّت ع اب ة ع  قخ  

 ايم ذ ايي ا ات اطنيثع   آ.ايعيتيآ ف ي  ف  عا طت 

اّ   اّيننب ايعاط ات  انيمخا ي   -4 ايع ي آ ) ايننب ايع  نت آ ( ايعنيم اآ عت ايي
يّآ ايف  ايع ي آ ايعةخة  عّ ت ف  خ اّ   ايعةل يّ يّكن ّ تط ك ت اطيص ا  فّي  يليكل آ  ك

 ايي   م آ.
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 الفصؿ الثاني

 راسات السابقةالإطار النظري والد
 الإطار النظريو:  المبحث الأ

 مقدمة 0-6

اّف ت إ اّ   اي ي ماا جع  نات  اينتاا   اي يا ّ ا اخة ىااّ ايع ي ااآ اييا ّ  اي عات ا عاا آ، ضاا 
ّ ي عّا ت   ةيتا  ضا  فّ   ايعةل تطااكا  لإباخاخ ايي ا   تّ  ،ايما ذ اييا ا اتايعن ناتآ عاات اااا ييا

عّا ت ايع  نات آ اييا  ينا ك ف  اييا  ايع ي اآ ايطا كآ  ّضا ك  اآ اييي ا   بعلفا   ي عات ايعةل
 اط يع ت. ييلب

اّتي  ب   نيا  ل ا بعا ا بلاد   ةيت  ايي ل ا ايع ي  عت أى  ايّن  ا ايي   ي  تع
ىّااّ أخاة يليمياا ي ايناال  ،  ةيعااخ  الإخا ة ايعطاا فآ، إذ  تاا ت عااخى ك  ايياا  فاا  أخاا ّت  يياا ، 

اّ   ايع ي ااآ تإتياا   أناات ب اينااا اّيت بلااد ي ل ااا ايياا اّي طااا، كعاا   ةيتاا  أخاة يكطااف عاا  ح 
فّا  اين  نا ت ايعميل اآ اييا  يااث  بلاد ايا تع، كعا   ايضةف ف  ايع كد ايع ي  يلعانن ت 

اّقة ااآ يلعنااييتا  ّضااع عكاات عاات  ، طاا    تناا بخ الإخا ة بلااد يي اا   ا خاا )يّميااآ بعااا 
 (.43، ح4100

اّ   ايع ي اااآ ّ اااو عااا  ي يي نااا    اعااات اااااأصاااتع ايي ااا   ت يي ل اااا ايعااا ي  قّاااخ  عااات اييااا
عّااا ت  ّ ة عل اااآ ّعيلاااب أن نااا  يععةل عّااات لاااف ا يااا اف ايعنااايمخعآ يياااذه اييمضااا  اّ    يااا

فّ   ت نيااا  ايايااا ت ايعي ضاااآ، اّ   ت  ي  اااا ت ايعنااايمخع ت طتاااخ عااات يااا يّكااا  ي ااا  ىاااذه اييااا
كّ، أن  ط ي ت  (26، ح4104ن  ت ىع : )ا ت

اّ   ايع -0 فّ ىااا  اييااا عّااا ت اييااا  ي  ي اااآ تياااخ  عةياااّا عااات ايعصاااخاق آ ي كاااّت أت يينااا   ايعةل
اّيم ذ اّي ق تآ  ثّّل تي  ف  بعل آ اييمي ي  اّي  ايي ا ات. ت لإعك ت اطبيع خ بل ي  
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ذّيك يكا   -4 عّ ت ق تلآ يلعي  نآ  ايعاطا ات ايعطاييآ بلاد قتاّا  يايعكتأت يكّت يلك ايعةل
قّاّف بلااد ع ايطاا ك تبا    عكاات عات اناايمخاعي  أن نا  ييي اا   أخاا  ااا اا اّي اّ   كدىا  ايعاا ي  

بّ آ.ايع  ي  ن ت تيخ  كت   عت ايعّض

ايعااا ي ّت  ّتايع للااااييااا   عيلكيااا   متااا ةايبلاااد    ااا م ةيعاااخ ايي ل اااا ايعااا ي  تطاااكا 
اّاااااو ي ل ااااا نناااات   إذ، يي ّ كعااا تّ ت تةاااا  اي  خّ عثااااا ، ايعميل ااااآصاااة اّاااا اّبااااخ ايبااااخ   ي

عاطااا ات اي يياااخ نناااب ع ي اااآ ت أّ   نااا  فااا  ّت ايعااا ي ّت،ايع للااااياااذي  يي  اااو  كااا  لني   اااآ ياي
عاااع ذياااك ينااا ق    اااث  اّ اااخة ايع ي اااآ اينناااتآ ايي نااا   ت لإعكااا ت ايي ااا   ت أت إذ، ايعين قضاااآ

يّآ،  آا ي ا ك نناتعثاا م ى، ا ع ي آ ايننب اي اّنم ا   نناب اينا  أت ايي ل اا  أياي ت  اآ، 
ّ ة  ي ي اااآ ي  يااخ  طتيااذه اي  ياااآ ايعاا ي   قّااات اتّاان م لطاا كآ، ي لّضااع ايعااا ي صاا  قااخ يتاااخاي

يّآ  خّإ خى ننب اين  خّي، إبن   ع ي     اّ  (.34، ح4110صا )ايةع

اّيياا  ب فياا  ايااتة  تننياا   تطااكا باا  يّتااخأ بعل ااآ ايي ل ااا ايعاا ي  تي ل ااا ايننااب 
 ,Westonايعا ي  )ايطا كآ  خاا إاا اا بعل اآ اييي ا   ايعيا   م ايكع اآ فا  يلاك بتا  ة بات 

2006, p: 96). 

نعااا  ىاااّ ، ىاااخف  فااا   اااخ ذاييااا ط يةيتااا اينناااب ايع ي اااآ أت ّ ااا ى ايت  اااث  عاطااا   اّ 
فّ ىاااا  ايننااااب ييااااخ  ة،قاااا ت ايع ي ااااف ي ،ايطاااا كآ ىاااخفي،ني طااا خ تااااو يلّصااااّا إيااااد  آ اييااا  ي

عّااا  إضااا  ا اييااا  ينااايمخ  عااات اااااا عناااييلآ ايت  نااا ت ايي ك تيااا  عااات ايي ااا   تت ى عاااآ  اااي  عةل
عّ تايت  ن ت ّ بلد  ع خخةخططت عاط ات ّ   .ايعةل

 مفيوـ التحميؿ المالي 0-0

ّ ايةعل ا ت ايياا   كّعاعاابتا  ة باات ايي ل اا ايعاا ي  ىااّ  اّيي ل ااا  ياا  ايخ اناآ ّ  يت يياا
اّ عّ ت  اّ خة ف  يت  ن ت ايع ي آ يلعةل اّ   اي اّ عتايعي  آ ايط كآ ّ ق  عات ثا  ي ل ااايع ي آ ّ  ي ي

نطا ا  ً ع ي ااايطا كآ  ي ك  بلااد ع كاد يلإفاا خة عنيا  تا ي نا   يلاك ايت  نا تّ  عّا ت اي اّ  ايياا  عةل
اّ  ااخاث ايععكاات  عنااييتاايينتااا تّ  اطن  افاا ت، ّكطااف بعل ااآ ايماا ذ ايياا ا يناا بخ  ايطاا كآ 
ثّي    (.311، ح4101ايدت خي، ) خ
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اّ   ايي اا   تخ انااآ : ا ايعاا ي  تننااو( ايي ل اا04، ح4101ّ ةاا ف )ع عااخ،  ايطاا كآ قاا
ّ تي  تنن ي ب ايع ي آ تةخ  عاخى اط يتا ي تا ت بن صا  إتيا    ا   تايي يغا  كع اآ، ايي    تيت

كّاذيك ي ثا ا  اا  ّ ايايةن صا  ّ  ايي  يكّت بلد يلكيّغ  ات  ايي  عآ ايع ي آ ياذه اييغ ا ات، 
عّااا ت ايايت  نااا ت ّ يياااخ    اّييااا  يناااي  خ عنيااا  يااا اف عميلاااف اي يااا  يلاااد ايعةل  ذات اية،قاااآ 

 نل عآ.ت يم ذ ق ا ات إخا  آ 

عّا ت ايت  نا ت ّ  نايم،ح ياي  ت اييا   اآةعليلاك اياّيي ل ا ايع ي  ىاّ  ليةا ف يايعةل
ّ  ت ا بلاااد   يعناااييتا ت ياااذا ا خاا يينتا تعااات ثااا  ايي ااا   تاااّ  ي ع ضااا ت يطااا كآ فااا  خاا عناااي

قّااات  ا خاايي ااا   كاااذيك ّ  ت  نااا ت أي إت ، يااا ق ا ايت يمااا ذ  ايطااا كآإخا ة  بخة عناااياي ااا ي  ت ي
ثّاا  ل ّ يعلمااح ايايع ي ااآ ىاا  ايطاا كآ  اّبااخ ّ ايل ايع  ناات آ ايياا خ ة بلااد ت اا ت ك فااآ عةاا     ايي

 (.0، ح4118)ايط ر، ايع  نت  ي   الإة ع،ت اطقيص خ آ ف  ايي

اّت ايي ناا   أخاة  ةيتاا  ايعاا ي   اايي ل ااّ  اّ   عاات أخ ت اا ت  عاات اااااايع ي ااآ ايطاا كآ يياا
اّ   خّايب،قا ت ّطا ح  عض ع ت ىذه اييا طّت اييا  ّ ايم صاآ ت تنا  ى  اّيعاطا ات اييا  ي ناعاخي

اّ خة تأ قااا    اّيااا اّ  اذه يااااايع  ناااات آ  ، 4101)ايم، لااااآ، يلطاااا كآ  ايعااا ي  ايع كااااد تّ ااا ت، يياااا
 (.3ح

اّت ايي ل ااا ايعاا ي  يّيضااعت  ينناا يي  ايةعااا بلااد ايت  ناا ت ّ ك فااآ اعااع ايي اا   تمياا
بّآ عنااتي ، ّ اياد  ااآ عاات ايميااآ  ياا عا ع ةياا  ايكل ااآ ّ عا ع ةنااآ تاا ت ايعي   ّ  ايي ل ااا ايعّضاا

يّاااد ّ  ىاااّايعااا ي   ةّ أ يّنتاااا يعي خ اااآ يميااا  ،4116 )ىن اااخي،ت يطااا كآ  عااا ي ةعل اااآ يميااا ي 
 (.46ح

ايع ي اآ عات لت  نا ت ايع  نات آ يعة يااآ اي عكت ية  ف ايي ل ا ايعا ي  بلاد أناو كع  
يّ خ ااخ  ت  يياا أبعاا ا ااااا يي اا    اّ   تطااكا انيياا خي ىااّ خ انااآ ّ ، ايتة ااخ يعااخى ت ايطاا كآ  يياا
 (.4، ح4118)ايط ر، ايع ي آ ايط كآ 
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 أىمية التحميؿ المالي 0-3

 (40، ح4112، اّيتيعآ )اي   ي  :أىع آ ايي ل ا ايع ي  ت طي ييعثا 

اّت اييمي يا أخاة عااات   ةاااخ -0 قّاااع  نااا بخ فااا    ناااو،  اااآخ  نااا بخ ّ ، ايطااا كآيعناااييتا ايي
 ا ىخاف. ن  تخا ة الإ

اّت ا أخاة عات  ةاخ  -4 ايطاا كآ اناخع ج طا ت بعل ا ت تعصا   آ  يما ذ قاا ا ات اييا  يناي  تخ
 .ي يّنةّ 

اّت اي ق تا أخاة عات  ةخ أخاة عت  -3  عات يصا  عايطا كآ إخا ة يعكا ت  ناي  تّ لاآ  بآ اي  اخ
يّي  بنخان  اف ت   . ص

ىّ إق عااآ عطاا   ع عاات ن   ااآ   نااي  -2 ّ  ت ييي اا   ايةعااا بلااد اياقيصاا خ آ ّ تيي اا   اااخ عنااي
 .ايط كآ أخاا

 اااا ايعااا ي  قااخ ادخاخت تطاااكا كت ااا  فااا  اطقيصااا خ  ت ّ اا ى ايت  اااث أت أىع اااآ ايي ل
خّبعيياا  ت يك اا اات  ايعة صاا ة، تااا أت ايكث اا  عاات ايعانناا ت قااخ مصصاات أقناا ع  م صااآ 
اّةلاااو ا خاة اييااا  ياااخفع  اّيع  نااات آ اي،دعاااآ، يكااا  ييمصاااح فااا  ايي ل اااا ايعااا ي   الإخا  اااآ 

. ّ اّييي يّ  ة ايعاننآ إيد ايينع آ   ت

 اليمقومات التحميؿ الم 0-2

عّ ت ّ ايي ل ا ايع ي   نينخ   خ بل يا  عات اااا ي ي ال بيعي  اطعت خئ  يةخخ عت عي
 (4، ح4118: )ايط ر، ع   ل  ى أت د عّت ، أىخاف ايط كآ

اّضاااع ايةعاااا بلاااد  -0 يّي ااا   اينيااا  ل ايع ي اااآ  ىاااخاف ايي ل اااا ايعااا ي اّينااال   ايي خ اااخ اي  ،
اّنييي  ي خخ ا  ق   ايم ضةآ يلض ا ب.  تّ

يّي اا   ايّضااة آ ايع ي ااآ ايعاا ي  ي خ ااخ اي ياا ة ايع ي ااآ ايياا   طااعلي  ايي ل ااايةعااا بلااد ا -4  ،
 .عّخى انيي بآ ايعاننآ بلد ي عا ني  ل اييّ  
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فّ   ت  ناا ت ع ي ااآ  عكاات اطبيعاا خ بل ياا ايي اا   ت -3 خّ ااآ ايي ل ااا ايعاا ي فاا   ياا قّ اا م ع خ  ،
 ايةعل  ت ايع ييآ عت ي ف ايعاننآ.

يّصاّا إياد أفضاا اينيا  ل ايععكناآ ك تيخف ايذّايعاط ات ايعن نتآ خ خ ايةعا بلد ي  -2
قّت ععكت.  تّنن ك 

ّ اااايعاا ي   يي نا   ايناال   ينيا  ل ايي ل اا ايي ا   ت -5  أي ايّصاّا إياد ني اااآ غ ا  ق تلاآ يلين
 .اّيي   ف

ّ ة  -2 ّ  ت يي ل ا عاى، ييذه ايعيعآ.ض   أت  كّت عت  ي

عّاا ت ايي   إبياا ا أ كاا   بلااد عااخى ييت االل ااا ايعاا ي  يييلااب ّ اا ى ايت  ااث أت عي
خّ ييا ، ّ  بّلاد ع خ اّدن ت ايع ي آ فا  ايعانناآ  عّا ت ايعيّصاا إي يا ايي كننا م  ّضاع ايعةل

اّ  يليياااخ  ات ايعناااييتل آ،  قاااخ ة ايعانناااآ بلاااد يناااخ خ عة فاااآ ايع ي اااآ ّ  يّ نااا   ا  قااا   تااا يي
نّي  ّ   .ن ت ايي  ييخعي ايضع خ 

 لماليأغراض التحميؿ ا 0-0

اّ   ايع ي اااااآ يت ااااا ت إت ايياااااخف ايةااااا   يلي ل اااااا ايعااااا ي  ىاااااّ  أخاا ي نااااا   ا  قااااا   تااااا يي
يّ ايعصا يع عات  عّا ت ايي ل اا ايعا ي  ذ كّ اف  عكات أت يماخ  عةل اّ ا ،  ايعط كّ عت بخة د

عّاا ت اين ياااآ عاات ايي ل ااا ايعاا ي  يناا بخ خّ طاا كآ ا بعاا ا، كعاا  أت ايعةل بلااد ي طاا خ  اّاا
اّ خة فاااا  ايياااا ا ات اطناااايثع    آ، كعاااا   يضااااعت ايي ل ااااا ايعاااا ي  خ انااااآ ي صاااا ل آ يلت  ناااا ت اياااا

ةّ فااا   اّييااا اّيت ايضاااةف  يّ خ اااخ عااا خّ اناااآ نيااا  ل ا خاا ايعااا ي  يي نااا  ه  فّ ت ايع ي اااآ  ايكطااا
ىّااذا  عكاات  يطاا كآاين  ناا ت ايع ي ااآ ايعيتةااآ ت اّ  ايطاا كآ،  عاات اييمياا ي يلعنااييتا فاا  ضاا

)عيااا ،  أغااا ا  ايي ل اااا ايعااا ي  تعااا   لااا :تّطاااكا بااا    عكااات  صااا  إناااا دات ايع ضااا . 
 (3ح 4101

 يي     ت  آ ايعط كّ. -0

 يي    ايع كد ايع ي  يلعط كّ. -4
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 يي    ايع كد ايين فن  يلعط كّ. -3

 )اييةث (. يي    قخ ة ايعط كّ بلد اطنيع ا  -2

يّي    ا خاا.ف  ا يلإخا ةانينت ي عاط ات يكّت ع طخا  -5 اّي ق تآ   ييمي ي 

 عة فآ ايع كد اط يع ن  يلعط كّ. -2

6-    ّ اّيع ي ااآ ايياا   يتةياا  ايعطااا كّ عاات ماا،ا ييااا ّ   صاا،   ت اين  ناا ت اييطاااغ ل آ  يياا
اّيع ي آ يي . اّلإني ا آ  ّ ي آ   ك  اة ا نطيآ ايين

اّييميا ي ين  نايو ايع ي اآ يل كا  بلاد ع كاده اي ةلا   -8 ي خ خ ايي عآ اطنيثع   آ يلعطا كّ 
 ف  اينّل.

يّ طا خ  -4 يّ ل ا ك فآ أنطايآ ايعطا كّ اطقيصا خ آ  اّيعن بخة ف  اييمي ي،  ّ   ا خاا  يي
دّ  خة عصخاق آ ني  ل أبع ا ايعط كّ.  ق ا ات اطنيثع   

ّ خ فااا  ا خب ايع  نااات  أت ايغااا   ا ن نااا  يلي ل اااا ايعااا ي  ىاااّ ي خ اااخ  كاااذيك 
اّيضاةف ياخى  ةّ  اّاخ.   اث ا بعا ا  ياد يايعكت عات يصا  ع ا طا كآني ي ايي يملاا أ نعا  

اّيضااةف عاات ماا،ا ي ي اال أغاا ا  ايي ل ااا ايعاا ي  ايي ي ااآ ةّ  )طاا ك ، :  ااي  ي خ ااخ نياا ي ايياا
 (44، ح4118

 يي    اين  ن ت الإخا  آ. -0

اّدت ايع ي  يخى  -4 يّي    ايي  ا بع ا. ط كآخ انآ 

 ا بع ا بلد نخاخ اييداع يي . ط كآيي    قخ ة  -3

اّ إيااد  ( إيااد انااو040، ح4114ّ طاا   )بيااا،   عكاات ي ي اال ا غاا ا  ايي ي ااآ بنااخ ايلااا
 :ىّ  ايي ل ا ايع ي 

 اي ك  بلد ك  اة الإخا ة. -أ
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هّ  -ب  ا بع ا. ط كآي خ خ اطيا ه ايذي ين   ن 

ىّ اطنيثع   ت -ج  ا بع ا. ط كآيي    اخ

 ا بع ا. ط كآيي    ايّضع اي ق ت  ف   -خ

اّ ّ ة ناااا تي  ىااااّ ّ اااا ى ايت  ااااث تاااانت اييااااخف ايةاااا    يااااذي  اعااااع كااااا ايغ  اااا ت ايعااااذك
عّات ثا  ا عا ت إياد تا   يطا كآايّصّا ت يط كآ إيد انيمخا  اين  نآ ايعن ناتآ يلّصاّا ت  ،

أّن ي ب ايي ل اا ايعا ي  ايعن ناتآ. ذّيك عت م،ا انيمخا  عن ىل  تّ ييا ي  فانت  إيد اينا ح 
اّين ا اّياااو ايّنااا لآ اي ة ياااآ  عّااات مااا،ا أخ  اااآ يي ي ااال ىاااخف اي ق تاااآ ايع ي اااآ ايي ل اااا ايعااا ي  

اّت ايي ل اا ايعا ي  بلاد  ايط كآيّ ل ا أخاا نط ي ت  عّت م،ا قاخ ة أخ بّعل  يي ،  ايع ي آ 
ّ    ت  آ  عّميي ييا   ايطا كآيي يّيي ،  اّدنيا  ايعا ي ، ّنا  يّ خّاييا ،  اّ كّ  اييا  فا  إخا ة ع

اّينعّ.  ف  اييّنع 

 مناىج التحميؿ المالي 0-1

اّلإاا ااات اىّ  ايعنيا آ  اّ ن ي ب  ّ ية عاا عةيا  اييا   نايمخعي  ايع لاا يي ل 
ّ ةف  إا اا بعل  ت ي يتي  ىّذه ايعنيا اآ ي كعيا  تةا  ف  ي ل ا ايت  ن ت ايع ي آ ايعنط  ،

اّ نم اية عآ ايي   اب أمذى  تة ت اطبيت   لإيعا   بعل اآ ايي لاا ايعا ي  تطاكا  ايعت خئ 
ّ   ي ع ياو ي ي ال ايياخف ايعيلاّب. ّ  عات ىنا  إت ايعنيا اآ يميلاف بات ا نالّب فةناخع   يا

نّ اااآ أّ ايك ااا اة أت ىاااذا  يلااال بل اااو عنيا اااآ ت نعااا   ايع لاااا تي ل اااا اي ت  اااآ أّ ي ل اااا ايعخ 
عّات  ايي ل ا ت يننب ايع ي آ أّ ي ل ا اطيا ى ت أّ ي ل اا اييةا خا  ناعد أنالّب ايي ل اا. 

 (08، ح4101)عي ،  أى  عن ىل ايي ل ا ايع ي  ع   ل :

 نصب اىيع   ىذا ايعنيل بلاد ايا ناب ايكعا  عات ايتا ى ة   المنيج الكمي في لمتحميؿ-6
 ع ا ايخ انآ عت   ث ني ل بعل آ ايي ل ا.

اّاب ىاذا ايعانيل  يةاخى اىيعا   ايع لاا ايعا ي  ايا ناب   المنيج النوعي في التحميػؿ-0 تع
بّ آ اّنب أم ى ن نع  إيد ا اّ   .ايكع  
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 لآ، ك ااااف  يياااات ايطاااا كآ أ ت  ياااا ؟ عاااا  ىاااا  ا ناااا ي ب ت  ااااث  ااااي  ياااا ح بااااخة أناااا
فّااال ايعةااا     ايع  نااات آ ايعيةااا  ف بل يااا  أ  ط؟  ىااااا ايع  نااات آ اييااا  ايتةييااا ؟ ىاااا ىااا  

 .(04، ح4101)عي ،  انيمخعت ايع  نتآ الإتخاب آ ؟

اّنااب قااخ  ناا بخه فاا  اييّصااا ّ ا ى ايت  ااث  إت خ انااآ ايع لااا ايعاا ي  يعثااا ىاذه ايا
ا بعاا ا عااات اين   ااآ ايكع اااآ فيااي، ياااذا تيااا ت  طااا كآ لاااا قاا   تي ااآ إذا عااا  إيااد نيااا  ل عميل

بّ ( أىع ااآ خ انااآ ايا نااب غ اا  ايكعاا   ايع لااا ايعاا ي  عاات  إي ياا يلنياا  ل ايياا   يّصااا )ايناا
 اين   آ ايكع آ.

  مراحؿ التحميؿ المالي 0-2

أّى كّ ايي ل ااا  ىّااذا  ةيعااخ بلااد ناا بّااآ عاات ايع ا ااا،  ع يااو  عاا  ايي ل ااا ايعاا ي  تعاع
ّ ي اال عةتاا  ايتاا  ث ت فاا  ايي ل ااا ايعاا ي  بلااد أت ع ا ااا  تّااآ ف ااو،  خّ اااآ ايي صاا ا ايعيل

  ايي ل ا ايع ي  ييكّت عع   ل :

    مرحمة الإعداد والتحضير -6

يّكينااب ىااذه ايع  لااآ أىع يياا   عّاات أىاا  ع ا ااا ايي ل ااا،  إت ىااذه ايع  لااآ أن ناا آ 
اّيي ض   ايا خ ت نّف  اخ  ت ععا   ،إيد ين  اذ بعل اآ ايي ل اا تطاكا نال   عت أت الإبخاخ 

عّم اا ت ايي ل اا. فا  ىاذه ايع  لاآ  نانا ايع لاا ن ناو ا نا لآ ّ   اث  إ ا تً  بلاد اينيا  ل 
مّن  ،  ايي ي آ:  (4112)عي  نآ 

 ع  ىّ اييخف عت ايي ل ا؟ -

 ع  ىّ ني ل ايي ل ا؟ -

تّآ لإا اا بعل آ ايي ل ا؟ ع  ى  يت ةآ ايت  ن ت -  ايعيل

 ع  ى  ايّن  ا ايعن نتآ ياعع ايت  ن ت؟ -
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   مرحمة التحميؿ  -0

تعاا  ّ عة ياااآ ايت  ناا ت ايياا  ياا  اعةياا  تىّاا  ايع  لااآ ايياا   تااخأ تياا  ايع لااا ايعاا ي  
ّ  ايع لاا تياذه ايع  لاآ تعا   لا  ، مخ  أىخاف ايي ل اا يياذه ايت  نا ت )اع اا،   بّا خة عا   يا

 (45، ح4118

يّصان ف ايت  -أ ّ ااب  اّ   ايع ي اآ يااي،   أنالّب ايي ل ااا ايعمياا  ، إبا خة يت اّيياا  ناا ت 
ّ اآ ايي ل اا ايعا ي  اييا  ينايا بعل اآ  اّ   ايع ي اآ عات دا ّ اب اينال   يليا   ث  ي  اييت
خّ ا ياو اييا  عات م،ييا   نايي ع  كّا ىذا  ةيعخ بلد مت ة ايع لا ايع ي   ايي ل ا، 

اّ   ايع ي اااآ ّ  اّيتنااا يآ فااا  ايياا حّ  اّيّضاا فّ   ايخقاااآ  ت ييااا ي  ي ي اال ىاااخف ايي ل اااا ياا
 .ايع ي 

يّ خ ااااخ ايتةااااخ ايدعناااا  يلي ل ااااا ايعاااا ي ،  -ب ي خ ااااخ اي ياااا ة ايدعن ااااآ يلي ل ااااا ايعاااا ي  
اّت ايي  ن ي  ي ل ا ت  ن يي .  تّعةند أّضع ي خ خ بخخ اينن

اّمي اا   أناالّب ايي ل ااا ايعن نااب،   ااث ييةااخخ امي اا   ا خاة ايع -ج ن نااتآ يلي ل ااا 
عّنيا  انايمخا  أنالّب اينناب ايع ي اآ، أن ي ب ايي ل ا ا يع ي  ايعي  آ أع   ايع لا، 

غّ  ىاا ،   ااث  يااف ايع لااا ايعاا ي  فاا  ىااذه ايع  لااآ  كّااذيك ا ناا ي ب اطقيصاا خ آ 
بّل و أت  يمذ ايتخ ا ايعن نب. بّآ عت ايتخا ا   أع   عاع

 أنت تي .ت  ت ي خ خ اطن  اف ت ّ  -خ

    مرحمة الاستنتاجات والتوصيات -3

ّ اناااا  ثعاااا   ىّااا ذه ايع  لااااآ ىااا  ايياااا    صاااا ف ياااا  ايع لااااا بلاااد نياااا  ل ايي ل اااا 
اّيّصّا  يّاي  بعل اآ اطنايني ج عات قتاا ايع ا ا اين تيآ  إيد ق ا ات ني اآ يةعل اآ ايي ل اا، 

اّطييادا   اّنتاو  ايع لا ايع ي ، ف  إتخاا  أي فن  ع   خ، تة خ بت ايي  اد ايطمصا  تك فاآ ا
بّ آ تنكت  قخ  ع  .(42، ح4118)اع ا،  عكتت يعّض
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 صياغة التقرير  -2

اّييي  اا  ىااّ ّناا لآ ينيااا نياا  ل ايةعل ااآ ايي ل ل ااآ عااع ذكاا  اطقي ا اا ت ايياا  يين نااب 
 (.42، ح4118)اع ا،  عع ايني  ل ايي  ي  اييّصا إي ي 

ّ ي اااخا أت   ااخخ ايع لااا ايعاا ي  اييااخف ايااذي  نتغاا   ّ اا ى ايت  ااث أنااو عاات ايضاا 
عّاخ يّنث  ىاا ،   اث أت ع ا ااا ايي ل اا ايعاا ي  يي اا ّت ايّصاّا إي ااو،  ى أىع ااآ ىاذه ايع  لااآ 

 ل ااآ  ةيعااخ بلااد ي خ ااخ ايع  لااآ ايياا   عاا  تياا  أت نااا ح ايةعل ااآ ايي لّ عاات ف ااآ إيااد أماا ى، 
 .تخقآايع ي  ايي ل ا 

 أساليب التحميؿ المالي لمقوائـ المالية المنشورة 0-3

اّ   ايع  ّ  ايت  اااآ اييااا  يةعاااا م،ييااا   ةيعاااخ إيااا   ايي ل اااا ايعااا ي  يليااا ي اااآ بلاااد ييااا
اّ    ايط كآ خّ اييا ىّاّ عا   اخفع ايع لاا اط يعا ن  با خة إياد إبا خة ي ي اب تنا ي يتاآ اط يعا ت، 

اّي  اآ تّآ، ايع ي آ تع   مخ  ىخف ايي ل ا  اّيي ن   آ ايعيل ذّياك يغا   ايكطاف  ايي ل ل آ 
اّيصاااة ب ايياا  عااخى ك اا اة ا خاا الإخا ي يلعنتعاا باات  تاين  نااا  أثاا يةياا   نطاا يي  ّ آ 

عّخى عنا ىعآ أصا  ب  اّايي   اّيعط كا ايي  ي اّيي ا ات ايي عآ  اّيغ ا  فا   ايطا كآايعيتةآ 
ّ ل  يلعنتعآ  يّ،ايي كا اييع  (. 046، ح4116 )اي عدا

 تـ تقسيـ أساليب التحميؿ المالي في معظـ الدراسات والأدب المحاسبي إلى ما يمي 

  التحميؿ الرأسيأولا  

يااي  خ انااآ ف نااو تناا اً بلااد ىااذا ا ناالّب ( إيااد انااو 50، ح4101 طاا   )يي اا ، 
يّان م اي يا ة ايع ي اآ، اياد  آ اية،ق ت  ّ ة عناييلآ  تّصا خّ يلي  عآ ايع ي آ ن ناي   عات ت ت ايتن

خّ يي خ اخ ا ىع اآ ايننات آ ييااذا  بّااآ عة ناآ عات ايتنا عّاع ما،ا إ اا خ ب،قاآ تا ت تناخ عةا ت 
خّ عثااا يكل ااآ ايعت ةاا ت إيااد   ااث  كااّت ايتنااخ،   تنااخ عةاا ت فاا  ايي  عااآ  ننااب يااو تاا ق  ايتناا

خّ ا ماا ى ف ب ااآ يااي  ننااتيي  إيااد   ةاا تايعت أّ اياا تع إيااد ايعت ةاا ت، تعةنااد أماا  يةيتاا  ايتناا
ذّيااك  نااب اييااخف  اّ ااخة عااع تةضااي   ّ عكاات عي  نااآ اياد  اا ت فاا  ايي  عااآ اي ايتناخ اياا   م، 
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اّ خ ايي ل عّت أى  ف اّ   عت ايي ل ا.  خّ اييا  ا اي أنا  ي خ اخ ا ىع اآ ايننات آ يكاا تناخ عات تنا
اّ   ايع ي آ كع   ل :  .ايع ي آ خّ ايي اّب ىذا ا نلّب  ي  اييةت   بت تن  تّع

بّآ ا صّا. - ّ آ عت عاع خّ ايع دان آ كننتآ ع   كا تنخ عت تن

ّ آ عت ص ف  ايعت ة ت. - خّ ق  عآ ايخما كننتآ ع   كا تنخ عت تن

اّ بلااااد اييغ اااا ات ّ اااا ى ايت  اااا ث أت إااااا اا ىااااذا ايي ل ااااا  ناااا بخ بلااااد إيياااا ا ايضاااا
اّ   ايع ي اااآ  ا بعااا ا عاااع اينناااب ايعث لاااآ ياااخى ايعن فنااا ت  يطااا ك تاّطيا ىااا ت اي   نااا آ يليااا

ذّيك يي خ خ عخى ا خاا ايا خ يي  عي  نآ ت يتضا بآ أّ اينطا ي اييا   عّيّني ت ايصن بآ، 
 .ايط ك تيةعا ف و يلك 

  يؿ الأفقيالتحمثانيا  

ّ يصخ تو خ اناآ ايع كاد ايعا ي  يلةع اا فا  نيا ي دعن اآ عة ناآ تياخف اييةا ف بلاد 
اّا أّ  اّا عاااات ن   ااااآ عصاااا خ  ا عاااا اّ   ايع ي ااااآ ناااا خّ ايياااا اّينناااات  فاااا  تناااا اييغ اااا  ايعيلاااال 
خّ ق  عاااآ ع ي اااآ عة ناااآ  ّ اااي  بااا خة ابيتااا   تنااا فّ ت،  اّيعصااا  خّ الإ ااا اخات  تّنااا انااايمخاع يي ، 

اّيعااااث ة بلاااد كن قاا   أن نااا آ ي اّ   ايع ي اااآ  يااا م انااين خا إي يااا  اييغ ااا ات ايياا   اااخثت فااا  ايياا
خّ  ايط كآنط ي  اّ إياد ىاذا ا نالّب يي،فا  صا آ اياعا ّ ي  ايلاا اّ م ى ايعيصلآ ت ينعّ، 

خّ ايعميل اآ ايي   يصف تي  ايي ل ا اي أن . ّ  تنا اً بلاد ىاذا ا نالّب ياي  ايعي  ناآ تا ت ايتنا
ّ نااااعد اّت عميل ااااآ  اّااااب ىااااذا طيااااا ه أّ ي ل ااااا اين،نااااا ايدعن ااااآتي ل ااااا ا يناااان ، يااااذا تع

اّ اّت ايعميل اآ  تّنا اً بلااد ييا  يعاات عي  نييا ا نالّب  اي  يّضا ع ايااا ه ايتناخ ما،ا ايناان  ،
خّ كااّت ىناا ك ناانآ نةيت ىاا  ناانآ ا ناا مىااذا ا ناالّب ي ، ايياا  يناا بخ فاا  ي ل ااا ايااا ه ايتناا

 (.006، ح4103ي  )ع تّ يي ي  ايعي  نآ عع ايط ك ت ا م ى

كّ عات ّ  ى ايت  اث إت أىع اآ  ايي ل اا ايعا ي  ت ينناتآ يليا    ت يي ل اا يكعات ىاذا اينا
تّ اا ت ايااا اّ   ايع ي ااآ،   ه كااا تنااخ عنياا  فاا  عناا بخيو بلااد خ انااآ نلناالآ دعن ااآ عيي تةااآ يلياا

 ث  ي ن   أنت ب ذيك ي،ني  خة عني  ف  ايم ذ ايي ا  ايعن نب.  ت يد  خة أّ اينيح
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اّ   أساليب أخػر لثا  ثا نّا ت يليا يّ ل اا ايعك اّيي ل اا ت ينناب ايع ي اآ   عثاا ي ل اا اييةا خا 
 (.4118)ايخ   ت، ايع ي آ 

 التحميؿ المالي والتنبؤ بالتعثر 0-4

اّ إياااد ايي ل اااا ايعااا ي  تياااخف  تيطااا   ايخ انااا  اّيع اااااع ايةلع اااآ إياااد إعك ن اااآ ايلاااا
اّى  عثا:  ايينتا تةخخ عت ايت

 .ت يعت ة تايينتا  -0

اّييمي ي يي . -4  ايينتا ت   ت ح 

اّييمي ي يك   آ اي صّا بل ي . -3  ايينتا ت ط ي  ا ت ايع ي آ 

قّاااف  -2 عّاااخى إعك ن اااآ ي ا بعااا ا بااات عع  ناااآ  طااا كآايينتااا ت  يعااا طت اييةثااا  )اي طاااا( 
 نط يي .

ةّ  اّى  أباا،ه ، ا ناا م فاا  ي خ ااخ قاا ّ ا بعاا ا أ طاا كآيةيتاا  كااا تاا ى ة عاات ايتاا
ت ناايمخا  ايننااب  ايطا كآضاة ي ، ت يياا ي  ايينتاا ايااخق ل تعناييتلي ، إت ايينتااا ت  يعا ا يةثاا  

ايع ي آ  نيلد  ي خ خ اينناب اييا  كا ت ييا  يانث   بلاد يةثا  ايطا كآ  ياد يكاّت ىاذه اينناب 
اّيينتا ت ييةث .  (.484، ح4101ايدت خي، )ا ن م ف  يي    ا خاا 

ذّج يلينتااا تاا ييةث  ايعاا ي ، فااإت نييااآ ّ اا ى ايت  ااث أنناا  بنااخع  ن غاا ب فاا  تناا ا أنعاا
أّ ضا  إت أ اآ بعل ا غّ ا  ايع ي اآ،  اّيعاطا ات ايع ي اآ   ت ايتخا آ ى  ايي ل اا ايعا ي  ت ينناب 

اّا  طاا كآينتااا يمااح  ك ناات يلعت ةاا ت أ  ا  تاا ح أ  أي قاا ا  إخا ي ن غااب فاا  ا بعاا ا ناا
اّقع  عّتن   بلد  بعا ا اي ي يا ، طتاخ عات إاا اا بعل ا ت ا  طا كآايم ذه  يد  كّت  ط خا 

اّ   ايع ي آ ايص خ ة بت  خّ ايي  ا بع ا. ياذيك نيا ح ا نا لآ ايي ي اآ: ط كآايي ل ا ايع ي  يتن
 (440، ح4101)ايدت خي، 

 ىا  عكت ايينتا ت ييةث ؟ -0
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عّاااآ  اّ  اياااذي  اااخث بلاااد بااا ي  اي صاااّا بلاااد ايعةل يّااا اّييكن ّ  ايةلعااا   إت ايييااا
كّ ايينت اّت عت  خّث اييةث .اةا عّض قّتا بخة نن  ا ت ييةث  ايع ي  ععكن  

 ك ف  عكت ايينتا ت ي طا؟ -4

اّاً إ ت أىاااا  ايياااا ل يلينتااااا تاااا ييةث  ايعاااا ي  ىاااا  اينعاااا ذج ايياااا  تن ىاااا  ايتاااا  ثّت، ناااا
يّكاات عاا   اانيح بعل ااآ ايينتااا تاا ييةث  ايعاا ي  ىااّ  ت ناايمخا  عاطاا ات ع ي ااآ أّ غ اا  ع ي ااآ ، 

ذّج عطي ك  يكّت عت غّ   ايع ي آ. أنع  ايعاط ات ايع ي آ 

 عيد  عكت ايينتا ت ييةث ؟ -3

ّ  أيٍ عت ىذه ايعت ى  طتخ  ىن ك تة  ايعت ى  يليةث  ايع ي ، يذيك تعا خ تي
 عت ايتخا ت يت ث بت ا نت ب يعة ياآ ىذه ايت ى ة قتا اني   يي .

 نسب ومؤشرات التحميؿ المالي  0-62

اّف  باخخ كت ا  عاات اينناب ايع ي ااآ اييا  يناايمخ  ( إيااد اناو ي4104)ايدت اخي  طا    ياا
عّت ىذه ايننب ع   ل :  اّلإخا ي   كعاط ات عة نآ يل ك  بلد ا خاا ايع ي  

يّآ. -0  ننب اين 

 ننب اينط ي. -4

 ننب اي ت  آ. -3

ّ ل . -2 اّدت ايي كا اييع  ننب ي

 ننب اينّل. -5
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 نسب السيولةأولا  

يّآ ىاااا  ايننااااب ايياااا  ييااا م  اّيةن صاااا  ا قاااا ب إيااااد نناااب ايناااا  ايةن صاااا  ايناااا  لآ 
يّآ عاات ااااا عة فااآ أت ايعطاا كّ ط  ةاا ن  عاات بناا  عاا ي  فاا  عااا ا نااخاخ اييداع يااو،  ايناا 

فّ  بنصااا  ايك ااا اة ايع ي اااآ  ىاااذه اينناااب ّ نااايخا عااات يلةع اااا   Capacityبلاااد عاااخى يااا
 يّطيعا ايننب ايي ي آ:

يّآ=  نسبة التداوؿ -6    ا صّا ايعيخا
ّ  ا       يّآايمص  يعيخا

ّ ناي  خ عنيا  فا  عة فاآ عاخى قاخ ة  يّآ اية خ آ،  ىّذه ايننتآ ينعد أ ض  تننتآ اين 
يّاآ يكاا ايعط كّ بلد الإ   ا أّ نخاخ اييداع يو ّ  خّات ايعيخا اّا يكطف بت عيخا  يغي آ ايع

يّآ ايطاا كآ  كّلعا  ك نات اينناتآ ب ي ااآ ياخا بلاد أت نا  يّااآ  ّ اخة نيخ اآ عات اطييداعا ت ايعيخا
 .(( Osteryong, 2007, p: 19عّيخ يي  كت  ة ف  ينخ خ اييداع يي   ب ي آ

اّيتنك   = نسبة السيولة السريعة-0    اينيخ آ ف  ايصنخّل 
يّآ                          ّ  ايعيخا  ايمص

 
ّ ال قت  + عخ نّت + انيثع  ات ع ي آ قص  ة ا اا + نيخ آ   نسبة السيولة = -3  أ

يّآ                          ّ  ايعيخا  ايمص

يّي م ىذه ايننب عاخى قاخ ة ايعييا   بلاد ناخاخ اييداع ياو قصا  ة ا ااا تعا  يخ او 
ّ ليااا  إياااد نيخ اااآ مااا،ا فيااا ة دعن اااآ قصااا  ة أّصاااّا أمااا ى  عكااات ي  ننااات   خّت  عااات نيخ اااآ 

 (.Brealey, 2008, p: 64ايية   بلد ايمن    )

 نسب النشاطثانيا  

فّ  بنصاااا  ايك اااا اة الإخا ةبلااااد عااااننااااب اينطاااا ي  ّ ناااايخا عاااات ،   ااااث  ااااي  خى ياااا
ّ ل يلعنتعااآ،  اّيينا اطنايخطا عات م،ييا  بلاد عاخى ايك ا اة الإخا  اآ فا  أخاا ّت  اآ ايت اع 
عّااات ثاااا  نااااا ح  فةناااخ ا ي اااا ك ىاااذه ايننااااتآ فاااإت ذيااااك  ااااخا بلاااد ناااا بآ يصااا  ف ايعنيااااا ت 
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ّ ات عات ايعاطا ات ايعيعاآ اييا   اي  بات ي  ّ ايعط كّ.   ييا  عة فاآ ك ا اة يةيت  عةخطت ايخ
يّ اااخ إ ااا اخات اييطاااغ ا،   اااث أناااو انااايمخا  أصاااّا ايعطااا كّ فااا  اي كااا  بلاااد إخا ة   عكااات ي

اّا فا  ا نطايآ ايعميل اآ أّ  عط كّ عة ت عت   ث عخى ك  اة يلك الإخا ة ف  يطغ ا ا عا
خّات عة فااآ عااخى ك اا اة الإ اّاا ّ ااا بن صاا  ايع يّآ خا ة فاا  ي  عّاات ثاا  إيااد ناا  إيااد عت ةاا ت 

ىّااذه فاا  اي ي يااآ    ااث أت اّيعماا ي ة  اّي ت  ااآ  يّآ  اّدنااآ تاا ت ايناا  عاات عياا   الإخا ة ىااّ ايع
اّقة آ.   :  ىذه ايننب ع   ل  يّطيعاعة خيآ صةتآ عت اين   آ اي

  يكل آ ايعت ة ت   =  المخزوف معدؿ دوراف -6
ت   عيّني ايعمدّ

ّ   325=  متوسط فترة التخزيف -0   
ت ّ ات ايعمدّ  عةخا خ

  ص ف  ايعت ة ت=  اف المدينيف التجارييفمعدؿ دور  -3
 عيّني إاع ي  ايعخ ن ت اييا    ت                                      

   عمصح ايخ ّت  =    مد  كفاية مخصص الديوف المشكوؾ فييا-2
ّ ال اييت                                                          ايعخ ن ت + أ

   ص ف  ايعت ة ت=   الأصوؿ معدؿ دوراف -0
كّ ا صّا   عاع

اّنايغ،يي  فاا   تّاذيك فاإت ىااذه اينناب يياا م عاخى ك ا اة ايةع ااا فا  إخا ة ا صااّا 
يّ اخ الإ ا اخات  ،  فاإذا كا ت ىاذا ايعةاخا ع ي اع،  فإناو  طا   إياد Assets Managementي

  يياااا .  صااااّا  نااااتب اطناااايغ،ا ايكت اااانيااااح اطناااايثع   فاااا  ا صااااّا أّ د اااا خة  ت  ااااآ ا
يّ اخ ايعت ةا ت عات ا صاّا،  ف طنايثع   ايدا اخ  تّ يي ي  في  يةي  عاط ا بت ايك  اة ف  ي
اّ خ ايع ي اآ فا  أصاّا قاخ ط  يّآ  اخي إيد ياع خ ادا عات ايعا خّ ايعيت ف  ا صّا بت اي خ
اّ ااااخ تااااا عاااات ايععكاااات أت  ي عااااا بنياااا  ن ياااا ت يلع  فتااااآ بل ياااا ،  كعاااا  أت  يّااااخ بنياااا  ب  ي

ىّ ايع،   قخ  اخي إياد اي طاا فا  يلت اآ يلتا ت اطنيثع   ف   ا صّا ايذي  يا بت ايعني
تّ يياا ي  بلااد عةااخا نعااّ نطاا ي ايةع ااا  ايةعاا،ا ععاا   ياا ك أثاا  ا ناالت آ بلااد  ااا  ايعت ةاا ت 

 .(Block , 2007, p: 199ايعيي   )



38 

 

 ثالثا  نسب الربحية

يّ ااخ ا  تاا ح ّ  ىاذه ايننااب ّ نايخا عاات عاخى نااا ح نطاا يو بلااد قاخ ة ايةع ااا بلاد ي
ف اطقيصااا خ آ اييااا   عااا  تيااا  فيااا  يعثاااا ايعة ااا   ا ّا يناااا ح ايعطااا كّ،   ،فااا  تاااا ايتاااّ 

عّاات ثاا  إبياا ا ايخافة ااآ بلااد عن ااو  فكلعاا  داخت ايننااتآ كاا ت ذيااك خياا ، بلااد نااا ح الإخا ة 
قّةاّت عات اييني ،ت اط يع ن آ،  اّا اي ا ي ّت أّ ايعي ت نا ىّذه ايننب  نيمخعي  ايعنايثعّ 

ّ ااآ   اااا ي خ ااخ عناا   اناايثع  اييا ّ ااي  عي  نااآ بن صاا  ايااخما ت يننااتآ يلعت ةاا ت كننااتآ ع 
ذا ع  انيمخعت ىذه ايي  يآ فا  ايي ل اا  كثا  عات  اّ  ّ نعد ىذا ا نلّب ت يي ل ا اي ان  
نّناااااب  اّعش ايااااا تع  ناااانآ  كاااااّت أكثااااا  ف  اااااخة ت بيتااااا   أت ذياااااك نااااّف   اااااخخ ايا ىااااا ت ىااااا

ىّااذا  اااخي إيااد عة فّ ت  خّا، أي ىااا أت ايعصاا  ىّااا  ناا   صااة ّ ت  يااو   فااآ أخاا ايعطاا كّ 
 :ع   ل ايننب ىذه يّطعا ايعط كّ  يَّ  عت أخااه أ  ط. 

   ص ف  اي تع=  معدؿ العائد عمى الاستثمار -6
كّ ا صّا      عاع
 
   ص ف  اي تع =  معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكية -0

 ايعلك آ  يّل                                        
   ص ف  اي تع  = ىامش الربح -3
 ص ف  ايعت ة ت      

اّا، يّةيت  ىذه ايننب عيعاآ يكاا عات اّيعيي ضا ت بلاد  اخ نا فةاخ  ك   اآ  ايعا،ك 
قّاات  ةااخ عاطاا ا بلااد بااخ  قااخ ة  فّاا  ن اام اي ةّ ايعاا،ك  بلااد  ايطاا كآا  تاا ح  اااث  بلااد ثاا 

فّاا ا ت طييداعااا ت ايعي يتاااآ بلاااد عااانع اط يعاا  ايعيااا   )ايتناااك( بناااخ عااانع اط يعااا ت  ت  ت،اي
يّا م عاات ت ااع  ّ  ايعيياا   تناخاخ أصااا اييا   عاات ا  تا ح ايعي ييااآ  قّاع تتناا يو أت  يا  ي

كّآ.  ا صّا ايععل

  يلتاو ايعنايثع  نت ا  ي علاو عما ي  اياذيأع  تخا ايعم ي ة فيّ ايادا عت اية  اخ 
اّعاا بات اين يااآ ي  يعما ، فعاا طت قاخ ييةا   يلييلتا ت فا إضا ف آ بناخ اطنايثع     ب
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 ايةعاا عما ي  أّ ايطا كآ تعما ي  يناع يي   عكات يّياذا عة ت، تيي ك أّ عة نآ تط كآ ييةلل
ّ ى  نتب إت   ث اّعا بت ن يل تي  يااخي اّ م ا ة تي ، ايع اخ اطنيثع   ت يط كآ م صآ ب

اّعاا ىّاذه ايطا كآ، تياذه اطنايثع   ب  اخ عات ايينكاخ باخ  إياد اّعاا بات عناييلآ يكاّت اية  اية

 :عت ييكّت ايعم ي  ىّذه (.2، ح4115بتخ الله، ) ككا اطقيص خي اينط ي ف  ايعاث ة

اّيع يعلااآ فاا  صاا ف  ايااخما  مخػػاطر السػػيولة  -6 يعثااا ىااذه ايعماا ي  اييغ اا ات اي  ي ااآ 
مّ  ا ااآ، عثااا ضااةف  اّعااا خامل ااآ  يّنطاان ني اااآ ية قّ آ يعلك ااآ  علااآ ا نااي .  اّيي عااآ ايناا

يّآ، ناااا اّيي ااااّا يمياااا ي ايناااا  يّااااآ،  دّ ااااع ا صااااّا بلااااد اناااايمخاع ت ذات خ اااااآ عي   اّ ي
اّل ايعاااا ا ايع اااا ا  أّدعاااا ت أناااا خّ الإقيصاااا خي،  اّي كاااا عّاااات أناااات ب . يااااتة  اطييداعاااا ت، 

يّآ  دّ،  :ع   ل ايية   يعم ي  اين   (6، ح4115)تلةا

يّآ  - ععاااا   اااااخي إيااااد بااااخ  ايين ناااال تاااا ت ا صااااّا  بنااااخ ايعُياااا  ضااااةف يمياااا ي ايناااا 
  ت عت   ث  ا ا اطني ي ل.اّطييداع

ّ لي  إيد أ صخة ن  لآ - دّ ع ا صّا بلد انيمخاع ت  صةب ي  اّ ي  .ن

 ايي ّا ايع  ا  يتة  اطييداع ت اية ض آ إيد اييداع ت فةل آ. -

اّل ايع ا. - اّ دع ت اي  خة ف  أن خّ اطقيص خي  اّعا ايم  ا آ عثا اي ك  ينث   اية

ينطاان ني اااآ اييغ اا ات فاا  عصاا   ف اييطااغ ا  لتشػػغيمية( مخػػاطر العمميػػات )المخػػاطر ا -0
قّ عاااآ  ّ نااايل بنيااا  انم ااا   فااا  صااا ف  اياااخما  قّاااع  . ايطااا كآتطااكا عع اااد بااات عااا  ىاااّ عي

 (.432، ح4101نا  ، ) فتة  ايتنّك ط يعيلك ايك  اة يل ق تآ بلد اييك ي ف ايعت ط ة

فّاا ا  ايعُياا  يعثااا عماا ي   أم ايعاا ا ا يعاا ا بااخ  قااخ ة   مخػػاطر رأس المػػاؿ -3 بلااد اي
ّ ي ااخخ صا ف   يااّل ايعلك اآ تاا ي  ل عا  تاا ت  اّاااو  ياّل علك ااآ نا يتآ،  ت طييداعا ت   نعا  ي

تّ ت قّ آ يلعيل اّيي عآ اين قّ آ ياصّا   (.05، ح4100بتخ الله، ) ايي عآ اين
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خّ انيتا ك نالت  بات ىّ    مخاطر السمعة -2 اّا اياذي  نايل بناو  ايعُيا  يتي  ني اآ ي
ّ ااا أّ قااخ  اااخي إيااد ي ااّا مناا    فاا  ع   تايعن فناا ايعي ضاا تإيااد  ايعيي ضاا تصاا خ  اييع

 (.02، ح4100بتخ الله، )

ّ  ايعصااا  ف تطاااكا عنااايع  إياااد   ر الأنشػػػطة المصػػػرفية الالكترونيػػػةمخػػػاط -0 أخى ييااا
يّياااخ    يّ  يكااا  ينااايي ع ايعن فناااآ ف عااا  ت نيااا   تّااا اعل ايكعت ااا اّ ااا  اي خ ثاااآ  يّ انااايمخا  اييكن

ّ ة ايياا  يلتاا    ااا ت بع، ياا ، ععاا  ناايل باات ذيااك عماا ي  اخ ااخة ع يتيااآ ايمااخع ت ايعيياا
غّ  ىاا  عاات ايعماا ي  اّيااخمّا غ اا  ايعاا مح ي ناا ت ت ايةعاا،ا   تيااذه ايةعل اا ت ك ط ي اا ا 

 (.64، ح4118، بتد اي ل مّطًارت  )

ىّاا  ايعماا ي  اين ياااآ باات إصااخا  قاا ا ات م ي ااآ ياااث  ناالت    المخػػاطر الإسػػتراتيجية -1
قّااات بلاااد نطااا  ي ايعصااا ف أّ ايعمااا ي  اين يااااآ بااات باااخ  ايمااا ذ اييااا ا ات ايعن ناااتآ فااا  اي

اّل  عّثااا ا ذياااك ايمااا ذ اييااا ا ات ايعيةلياااآ تاااخمّا أنااا ايعن ناااب طنااايغ،ا اي ااا ح ايعي  اااآ. 
غّ ااا  ذياااك عااات ايياااا ا ات اّل أّ يياااخ   ماااخع ت اخ ااااخة  جّ عااات تةاااا  ا نااا  اخ اااخة أّ ايمااا 

دّ،   .(8، ح4115)تلةا

 الييكؿ التمويمي )الرفع المالي(  نسب توازفرابعا  

اّيعناايثع  ت، ت لإضاا فآ يتةاا   ىّااذه ايننااب عاات ايننااب ايعيعااآ ت يننااتآ يلعي ضاا ت 
اّا ععثلاااآ فاا  اطييداعااا ت  –ياالإخا ة،   اااث أت ىااذه اينناااب يُتياا  عاااخى عناا ىعآ اياااخ ّت  ناا

ّ لاااآ ا اااا  ّ اااا أصاااّا  –اييصاا  ة ا ااااا أّ ايي ك، عي  ناااآ تعنااا ىعآ ايعااا،ً  ايطاا كآفااا  يع
كّذيك نناتآ ايياّ    فةت ي  ل ننب اي فع ايع ي  ننيي ع عة فآ ننتآ  يّل ايعن ىع ت 

اّا ايعنااا ىع ت  اىااذه اينناااب عااات اااايّنااايمخ  أّ ايااخ ّت ايم  ا اااآ،  إتااا اد اية،قاااآ تاا ت أعااا
عّاخى اّا ايعيخعاآ عات ايعي ضا ت  اّدت ت نيعا ، اّ ع   اث  نايخا عات م،ييا  بلاد عاخى  اييا

اّف  ايي قااااآ ايع ي اااا ّ ةيتاااا  ا ي اااا ك ىااااذه ايننااااتآ عاطاااا  مياااا   ،Capitalآ ) أم ايعاااا ا( ياااا
نّناب اي فاع ايعا ي  ينايمخ  يي ا م اي  بل اآ ايع ي اآ كي  ناآ بلاد عاخى ايعغا طة فاا   ،يلطا كآ

 (Harrington, 2013, p: 193)ذّيك عت م،ا ايننب ايي ي آ: ايعي ا ة، 
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   إاع ي  اييّ  =  معدؿ الاقتراض إلى الموجودات -6
 إاع ي  ا صّا           
 
 إاع ي  اييّ     =  معدؿ ىيكؿ رأس الماؿ -0

 إاع ي  ى كا  أم ايع ا
   إاع ي  اييّ  =   معدؿ الاقتراض إلى حؽ الممكية -3
  يّل ايعلك آ       

يّ،  ( إياااد أت ىاااذه اينناااتآ ييااا م نناااتآ اياااخ ّت إياااد 44، ح4114ّ طااا   )اي نااا 
خّ اااآ ابيعاا خ  ّ ااا عاات عصا خ ى  ايذاي ااآ. ي اا ّا كث اا  عاات  ايطا كآ ياّل ايعاا،ك  بلااد اييع

ي ي ااال ايطااا ك ت ضاااتي ىاااذه اينناااتآ  ياااد يااايعكت عااات اياااي ك  ت ياااخ ت ايمااا  ا ،   اااث إت 
ّ   ، اّدت فاااا  ىااااذه ايننااااتآ  ٌ ايياااا ا ايااااخا نّت ننااااتآ اقياااا ا  عيّناااايآ،   ااااث   ضااااةااااخ ضاااا 

ذّيك يّآ،  يننتآ يي  فا    ياآ داخ ى عش ا ع ت ت كلع  نو كلع  انم ضت ىذه ايننتآ   عّةي
بّلاد ايةكاام عات ذيااك   ضاا ايعاا،ك نناتآ اقياا ا   يّي ،   تّ اع أصاا إطاي   إفا،م ايطاا كآ 

خّ إيد ع ي ةآ   :ا ي آ ا نت بأ خ ذّيك  ة

 د  خة نص تيا  عت ا  تا ح. -

اّا ايعلك اآ يةنا  ايينا دا بات اادا عت اين ي  أت  -  ة بلد ايط كآ.د ا خة أعا

يناااةد إياااد انااايغ،ا أقصاااد  ايطااا كآنناااتآ خيااا ، بلاااد أت إخا ة ّ ةاااخ ا ي ااا ك ىاااذه اي
دّ اا خة ايةع يااآ خّت د اا خة  أم ايعاا ا ايث تاات ععاا  يد ااخ عةااو اي  اااآ إيااد  أم  ي قااآ إني ا ااآ 

يّ،   (.048، ح4116ايع ا اية عا  )اي عدا

 خامسا  نسب القيمة السوقية

تّا إ اا خ اية،قاآ تا ت ناة  ايناي  )اي اىذه ايننتآ عات اااينيمخ   قّ آ(  ت ي عاآ اينا
قّ عياااو ايخفي  اااآ، قّةااا ت اّي ايطااا كآ ييااا ي  فيااا  يةكااام عاطااا ات بااات تّ كاااا عااات  ت  ياااو  ي

فااإت ذيااك  ةااخ عاطاا ا باات ك اا اة إخا ة  ،فةنااخ ا ي اا ك عةااخطت اي ت  ااآايعنااييتل آ ييااذا ا خاا، 
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خا ة ايياااّ   اّ  قّ آ  ناااي  ايةع اااا ي ياااب اط يعااا ،ا صاااّا   ، تتّ ييااا ي  ا ي ااا ك ايي عاااآ اينااا
 عّت يلك ايننب:

اّي   خة =  معدؿ )عائد( ربحية السيـ -6    ص ف  اي تع تةخ ايض  تآ 
 بخخ ا ني        
قّ  يلني =  نسبة القيمة السوقية إلى الدفترية -0    اينة  اين
 ايي عآ ايخفي  آ يلني              

قّ آ.  يلي عآ ايخفي  آ ياني  عي  نآ  م نىّ  يي م عخى ايد  خة أّ اط  ت يي عآ اين

قّ  يلني =   نسبة القيمة السوقية للاسمية -3    اينة  اين
 ايي عآ اطنع آ يلني         

قّ آ يلنااي  فااإذا ك ناات أقااا  ىّاا  يياا م اييكل ااآ ايي   م ااآ يانااي  عي  نااآ ت يي عااآ ايناا
 اي ق عااآ إضا ف آ ي علااآ ا نا ( ص  ع  فإت ىااذا  ااخا بلااد أت ايطاا كآ ياا  ي يال أي0عت )

(Ross, 2009, p: 91.) 

قّ  يلني = عائد التوزيع لمسيـ -2    اينة  اين
  ت  آ ايني     

ّ ة يعثااا ب،قااآ تاا ت بنصاا  ت  اّنااين خا إيااد عاا  نااتل  يتاا ت أت ايننااب ايع ي ااآ ايعااذك
اّييا   عكات اي صاّا ط تعي  نييا  تعةاخا عة ا  ي  ما ، أّت ايي عآ ط  كّت يي  أي عخيّا إ

اّ   ايع ي ااااآ بل ااااو عاااات ماااا،ا اناااايم ّ ااااآ ايعنيملصااااآ عاااات ايياااا اّيننااااب ايع  ،ح ايعةااااخطت 
 اين تيآ ين م ايةع ا أّ ايةع،ا عت ن م ايصن بآ ايي   نيع  إي ي  نط ي ايةع ا.
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 المالي والمحاسبيالأداء  0-66

نّا ً  اية عاا ايعا ا  أم إخا ة يطاكا اّيع  نات ا خاا  فا  ّ  ناع ً  عيعا ً  عك  ،ايعا ي  
اّضع يينث  ى  نت اً  يّآ ىاخف  عت كا ف  اّيعت ط  اي  ايعا ا  أم إخا ة ييةلال اّي ت  اآ، اينا 

خّات اّ تّا ت اية عاا تا يع  اّيخ انا ت ايت اّث فا  ت يغاآ تنىع اآ نث يّناي ايعياخاّا، اّيعيل
اّذ ايع ي آ خّات ذّيك لإني  اّ يّآ ب خة ايع خّات إاع ي  نصف عت أكث  بلد ايعيخا اّ  ايع
 (.400، ح4118 ع ي،اية ) ايصن ب آ ايط ك ت ف 

يل يا ة  ايطا كآ يعثا اي تع ف  ايعتلد ايذي يتي ه ق  عآ ايخما ي ّضع ني ااآ أبعا ا 
ذّياااك عااات مااا،ا ييت ااال عتاااخأ ايعي تلاااآ تااا ت الإ ااا اخات   Matching Principleايع ي اااآ 

فّ ت اييا  يكتاخيي   اّيعصا   يي ي ال يلاك الإ ا اخات ايطا كآايعكيناتآ ما،ا اي يا ة عات اياآ، 

عّ ت ىع : أم ى. عت ايآ  يّل تع ع ي

 المفيوـ المحاسبي لمربح أولا  

اّيعةيعخ بل او فا  ايعإ بًّ  ي خ ا ت  بّ ت اييا   اآت ىذا ايعة    ىّ ا كث  ط   طا 
اّيدبلّك،  اّت  اّنب اينط ي الإني ا  )بل  (. 06، ح4115ت بيت  ه  غي  اع ع ا

ّ اخة الإقيصا خ آ  اياذيّ ةند اي  ل ت ت اياخما  فّ ت اييا  يكتاخيي   ييياو اي اّيعصا 
ّ  ايع  ناااات  ع اااا ّ يااااع ضااااعت ايع ياااا يلاااا تع، ىااااا :   ى   ف ب ااااآماااا،ا فياااا ة دعن ااااآ عة نااااآ. 

ّ ة،  اّ  (24ح ،4103)ايط

 EBIT))Earningsصػافي الػربح مػف العمميػات التشػغيمية قبػؿ الفوائػد والضػريبة  -6

Before Interest and Taxes    ّ اييكاا ي ف ىّااّ  ةناا  اي اا ل تاا ت ايعت ةاا ت اي ةل ااآ
بّاآ أّ  عّ آ عت اياآ أما ى، خّت أت  طاعا اي   اخة ايعخف اّيةع فّ ت الإخا  آ  اّيعص  اي ةل آ 
اّيياا  بلااد ا غلااب عاا   اّيضاا ا ب ماا،ا فياا ة دعن ااآ عة نااآ  فّ ت ا ماا ى  اّيعصاا  الإ اا اخات 

اّ خة.  يكّت ننآ ع ي آ 

 Earnings Before (EBT)صافي الربح مػف العمميػات التشػغيمية قبػؿ الضػريبة  -0

Taxes  اّ خ ايعخ نآ عت ّ يعثا ت ي ق  ايع خخ تي ح اي   :EBIT)). 
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ّ ةنااد اياا تع  صػػافي الػػربح مػػف العمميػػات التشػػغيمية وغيػػر التشػػغيمية بعػػد الضػػريبة -3  :
غّ ا  اييطاغ ل آ )ق عاآ ايعت ةا ت  اين يل بت اي  ل تا ت صا ف  ايا تع عات ايةعل ا ت اييطاغ ل آ 

تّاا غّ اا  اييطااغ ل آ )يكاا ي ف ايعت ةاا ت اّلإ اا اخات ا ماا ى( عاات ايااآ   ت اييكاا ي ف اييطااغ ل آ 
اّييكاا ي ف ا ماا ى( عاات ايااآ أماا ى. أي تصاا ف  اياا تع ايااذي  يتيااد تةااخ يم اا   الإ اا اخات 

فّ ت ا  آ ف  ي ي ل يلك الإ  اخات تع  ف ي  ض  تآ ايخما.ط كيي  يكتخيي  ايتاع ع ايعص 

 المفيوـ الإقتصادي ثانيا  

ةّ ايعاا يك ت ماا،ا ىاا  ناابّ يعثااا اياا تع  ّ  تاا ييغ   اي اا خث تاا ت صاا ف  ثاا  ذا ايع ياا
اي ي ة ايع ي آ أي ت ي  ل ت ت  أنع ا ايط كآ اي ي ي  ف  تخا اآ اي يا ة ّ  أناع يي  اي ي يا  فا  
اّاااااو   ّ ّ اااااخة اينياااااخ.  ني  ييااااا  ّ ذياااااك تةاااااخ ع ابااااا ة اييغ ااااا  اي ااااا خث فااااا  ايي عاااااآ ايطااااا ا  آ ي

اّياااآ اينتااا  ايع  نااات آ ،   اااث الإقيصااا خ ّت نياااخاً طاااخ خاً إياااد ي  ياااآ ي  خ اااخ ا  تااا ح عااات 
دّك أ ت  اااً  غ ااا   ي ي اااآ بلاااد أصااا  ب  نّيااا  يااا ّ اةل ت أت ايع  نااات ت  ضاااللّت الإخا ة   اااّ 
ّ تناّت  ّ ة أ تا ح .  دّ اع اادا عات  أم ايعا ا فا  صا عّاّت تي ىّاذا  ةنا  تانني   ي ايعط كّ ، 

اّااو إياد ي خ اخ اياا تع بات ي  ال ع نّاا ت ايع دان اآ أّ ق  عااآ ىاذا ايا أي بلااد اية اّب اييا  ي ك
اّيدبلاااّك،  اّت  ىّااا : )بلااا ّ  كاااد الإقيصااا خ ّت بلاااد أىااا  ب اااّب ايع دان اااآ  ، 4115اياااخما 

 (04ح

يّ ا نتاا  ايع دان ااآ بلااد ملاا ي غ اا  عيااا نم عاات أ صااخة اي ناا ت ت تةضااي  ذات  -0   ياا
قّ ت  اّيتة  ا م  ذات ق عآ ي   م آ ف  أ يّآق عآ   ي آ   .عي  

ّ ااخة اينيااخ ايياا  ط يةياا  ا  قاا    -4 ةّ ايطاا ا  آ ي دّت ييغ اا ات ايياا اّ خة فاا  ايع دان ااآ أي  اياا
 يين قح ت ةا اييضم .

طّ يةياا  أ اااآ  -3 اّى  ايياا   عكاات ق  نااي  نيااخاً فيااي ،  خّ ايع دان ااآ كيي  اا   ةكاام ايتاا اعاا
اّية،ق ت الإنن ن آ خاما ايط كآ. اّى  الإايع ب آ   أىع آ يلت

نّي   اّي    عآ ايخما في :ق إيدأع  اية ّب ايي   
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فّ ضاااا  ت  -0 عّتااا خئ  ايااا تع ايع  نااات  ايااااذي يتيااا ه ق  عااااآ اياااخما عتناااا  بلاااد ع اااا ى  ، 
غّ   عنيي  عثا عتخأ اييكل آ ايي   م آ.  ايتة  عني  ا عخ 

ط يتياا  ا  تاا ح إط إذا ي ياال الإ اا اخ فةااً، فاا   اا ت أت ايةعل ااآ الإني ا ااآ يناا   باات  -4
بّااخ  إتياا    تااع اي ةعل ااآ الإني ا ااآ يمااّف ايع  ناات ت عاات بااخ  ي ياال ايت ااع ي ي اال أ تاا ح، 
 اّ  ي  يً  عني  يةخ  ي ي ل ا  ت ح.

يّ ا  ت ح اييا  ي يييا  ايطا كآ أ   ناً  تةا  ايةعل ا ت اية ضا آ فا   ا ت أت ايا تع  -3 ي 
 ط  نخ  يد اييك ي ف ايي  ييكتخى  ايط كآ. يلط كآاين يل بت اينط ي ا ن ن  

ايي اااا م ايعثاااا ي  ياااا تع ايطاااا كآ ماااا،ا أي فياااا ة ىااااّ ايد اااا خة  ّ اااا ى الإقيصاااا خ ّت أت
خّات تطاايد  اّاا ّ طااعا ذيااك يي اا   ايع اي ي ي ااآ ايياا   صاالت يي عيياا  ايصاا ف آ ماا،ا ايناانآ، 
اّي تع ايعيتّا يخى الإقيص خ  ت ىاّ عتلاد عنا ٍّ  بلاد  اّبي  بلد أن م ايي عآ ايا   آ،  أن

دّ ع تا ت أصا  ب ايعطا كّ عاع ايع  فتاآ بلاد اي اّلإقيصا خي ي بّلاد  يلطا كآّضاع ايعا ي  
اّ ااخة. ّ ااخة  ىّااذا  اا يتي تيي اا   ايطاا كآ ككااا أي ك يكاات يااخى خ انااآ أ اا  إني ا ااآ  أم ايعاا ا 

ت ك نات عنيي ااآ فاا  كث ا  عاات ا   اا ت، إط  اّ  ّ  ايا تع  ، اات تننياا   الإقيصا خ  ت يااا ه ع ياا
ّ  الإقيص خي ي تّ ت كث  ة. ذيك  ت ايع ي عكا ت ايّصاّا إي او أت ييت يي  يي تلآ صة اّ  لا تع 

  ّ اّااو ايااد ايي  يااآ ايع ياا تّ ت كث اا ة يث ا  إنيياا خات ي ااّل الإنيياا خات اييا  ي أعا   ي تلااو صااة
يّكات  عكات ايياّا أت الإنييا خات اييا    اىا  الإقيصا خ ّت بلاد ايا تع ايع  نات   ايع  نت . 

اّيت ايضاااةف فاا  ي خ ااخ اياا تع ايع  نااات ، إط أت ايي  يااآ ايياا   نااالكي   أتياا ت تةاا  عاا
اّيت ايضاااةف، فااا   ااا ت أت  قّ تلاااآ يلييت ااال تااا ي غ  عااات عااا ايع  ناااتّت ىااا  ي  ياااآ بعل اااآ 
ايي  يآ الإقيص خ آ عت ايعيةذ  ييت يي  يخ اآ كت ا ة. ياذيك ف يع لاا ايعا ي  فا  ىاذا ايصاخخ 
ّ يمااذ عاات اينااتا ييغي يياا ، خّت أت  لااد  ايطاا كآ تييت اال  اّيت ايضااةف  بل ااو أت  ةاا ف عاا

اّيعاا ا خّت ايّصااا إيااد اي ياا  ل نت  اا ت قااخ  ي يااب  ,Kesio) بل ياا  ايكث اا  عاات ايايااخ 

et.al. , 2005, P: 124.) 

ق عاااآ ا  تااا ح اييااا  ي يييااا  ايطااا كآ بااا خة تي عاااآ كاااا عااات ايعيغ ااا  ت ايلاااذ ت  نث يياااّ 
الإ ا اخات اييا  ي يييا  ايطا كآ ما،ا اي يا ة ايع  نات آ عات  إاعا ي   خخات يلك ا  ت ح، أي 
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اعاااا ي  اي اّ  فّ ت ايياااا  ييكتااااخى  ايطاااا كآ ماااا،ا يلااااك اي ياااا ة عاااات أاااااا ي ي اااال ايااااآ،  عصاااا 
الإ  اخات. عت ىن   عكات لإخا ة ايطا كآ فا  ناة ي  ييةتا   ق عاآ ا  تا ح ات ي يال ذياك: إعا  

فّ يي  ايعناااين ذة فااا  ي ي ااال يلاااك  إ  اخاييااا تيةتااا    ّ  اااآ، أّ تيم ااا   يك ي  يااا  أّ عصااا  ايخ
اّعااا ياااخي إيااد د  خيااو، أّ نيصاا نو،  نث ّ ياا، عةاا ً  يتااخ ل تالإ اا اخات أّ ت  اياا تع تةااخخ عاات اية

 ( 05-03، ح2010 عت أىعي : )ملآ،

اّلإ اا اخات اين اعااآ باات ايعت ةاا ت  -0 أت عيااخا  اياا تع  اا يتي تطااكا أن ناا  تعيااخا  اينياا  ل 
 عكاات أت  ،فعااع د اا خة ايعت ةاا ت عااث،ً . أّ اينطاا ي ت اييا   ااآ ا ماا ى ايياا  يع  نااي  ايطاا كآ

 .كع  أنو  عكت أت  ية   يلإنم    عع يخن  ايعت ة ت ،ع دخاخ اي ت

 م ااا  أت   ااث ،ايااا تع بلااد ععاا ث،ً  اً أثااا   ايعميل ااآ اّيعصاا   ف اييكااا ي ف يعاا  م كعاا  -4
اّبيااااا  امااااااي،ف بلاااااد اّيعصااااا   ف اين يااااا ت  ا ي اااااا ك ت نعااااا . ايااااا تع د اااااا خة بلاااااد ينااااا بخ أن

فّ ت  .يم    ا  ت ح ف  ين ى  اّين ي ت ايعص 

يّآ  يعيااخا إت -3 فّ ة اينيخ ااآ ايناا   ا  تاا ح د اا خة بلااد اً أثاا   اّيث تاات اية عااا ايعاا ا ّ أم ايعياا
فّ   ااخي فيخ ،نيص ني  أّ يّآ يا  أّ ي،نايثع   عي  اآ فا ح عات اطناي  خة إعك ن اآ إياد اينا 

عّ ت تة  بلد اي صّا  اي صاّا أّ ايا تع د ا خة إياد  ااخي ىّاذا ،اّيكع اآ اينيخ اآ ايمص
ّ ة ث تيااااآ أّصااااّا  طت بلاااد  الإنياااا ج  اااادخاخ أت  عكاااات ايث تاااات ايعاااا ا  أم مااا،ا عاااات عيياااا

بّ يااو يّي نات يّآ  باات اي اخ ايعن نااب   اا    ن فّ   ايناا  يكات ّ ت يعي تااا فااإت ايعت يغاآ فاا  يا
اّا دا خة بت اي  اآ. ايط كآ  عت ي ي ل أ ت ح إض ف آ تنتب ياع خ أع

يّغ  اييااا ، أت ق عاااآ ايعت ةااا ت يااا يتي تعناااي -2 ىّ ا ناااة   فةناااخع  يكاااّت ا ناااة   اينااا  خة 
أنة   عنيا ت ايط كآ ع ي ةآ فإني  ي صا بلد أ تا ح أكتا  عات اي  ياآ اييا  يكاّت أناة   

طك أت ي ي ل نة  ع ي ع ف  اينّل  ييلب عت ايطا كآ أت يناةد  طّ. عنيا يي  عنم ضآ
ي عن نتآ يلدت  ت. يّيخ   طّ  بّ آ عنيا يي    إيد ي ن ت ن

 غ يتااا ً  يي افاال ايعيناا  ك اطناايي،ك ن  نااآ إت: ايطااا كآ يتةياا ي ايياا  اطناايي،ك ن  نااآ -5
ّ  إيد  اخي ىّذا ي،نيي،ك ب ي آ عمصص ت ت قيي ك  يا  ياّ ععا  أقاا تطاكا ا  تا ح تي
 .ايث تيآ اطنيي،ك ن  نآ إيت ك
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اّيف ياخي إيد يم    ا  ت ح -2 اّيي اّخ    .إت كث ة اية

ّ  اييين  ايذي يّصلت إي و ايط كآ  -6 فّ  فا  اي يا ة اييي   ث أت ا طت اي خ ثآ اييا  ييا
اّ اخ  يّنا بخ ت ييا ي  بلاد ي ي ال ب يّم    اييكل آ ،  اي  ي آ ين ى  كث  اً ف  د  خة الإني ج 

أّ ت ح عاخ آ.  عن نتآ 

 المالي والمحاسبيالأداء  مؤشرات 0-60

قّ ااطنايثع  اتا اخ ّ بعات اااا ق ا م ع  نات آ ايط كآ بلد أ ت ح ابيع خ  ي    م ، 
اّ   ايع ي ااااآ عياااخا  عاااا   ييياااو عاااات ت يعناااايمخع اي  اااااب بااات ي اي ت  اااآ نيخ ااااآ ايياااخفي ت ايليااا

 (.82، ح4112يطغ ل آ بلد ىذه اطنيثع  ات )بي آ، اي

أط  اااي  اطبيعااا خ بل اااو فااا    اااابي ت  اااآ ت ابلاااد عةاااخط  ايطااا كآكعااا  أت ي ي ااال 
خّة ا تة تخّت ا مذ ايط كآ تأخاا يي    بعل آ  ىيعا   اط دخ ا خط ي ااآنّ ي ت  اآ، اطبيت   اا

ّ  ت تيي ا    ايط ك تإخا ة ت اّاوفياخ  ىا خااأعناي ايعتن اآ بلاد  عاطا اتايانايمخا  ن اّ  يا  ايي
ي ت ياخفلناي  ّ ي ت  آ ايعلك آ ّ بّ  خ بلد  يّل  أصّاب  خ بلد عثا  ،آايع  نت  ا  ت ح

 آناايمخعايع اييطاغ ل  خاا اق اا م ع ي ااآ ينيا  ل ايي اعاآ اييةيتاا   عاطا اتىّااذه  ،نيخ اآ يناي 
 .(40، ح4112 ،ك   ) الإني اي ا آايط كآ  أىخافبنخه  تيي ي ايذي عخىايي خ خ ت

اّيع  نت ا خاا عاط ات يّطعا   ا ي : ايع ي  

 معدؿ العائد عمى الأصوؿ أولا 

بّ انيمخاع  ّ عي   م اي أكث عت ىّ  ا صّاعي  م اية  خ بلد ت إ   تا ت  ىّّ ،ط 
ّ اا   تا حا   ب،قاآ  اّاايع  نات آ   ةكاام ّ  ،ايطا كآإخا ة ايعي  ااآ ي،نايمخا  عات قتاا  ا عا
ّ ل اااآ  ا نطااايآ أثااا  ةكااام ط  كناااويّاييطاااغ ل آ ّ اطنااايثع   آ ايطااا كآ  أنطااايآ أثااا أ ضااا   اييع

 .(014-43، ح4110)ايم، لآ، ت   ت ح 
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 معدؿ العائد عمى حقوؽ الممكيةثانيا  

 ا نااي  علااآ ايعاا،ك ّ  ا ناابعاات  ه   ناايثعا   اايخ ناا    ب  ااخ كاااىااذا ايعاطاا   يااي  تي اا م ّ 
ّ ل اآ  ا نطايآ أثا   نمذىّّ  ،اية خ آ اّ اخاييطاغ ل آ ّ اييع  ي فع ايعا ي  تا نث  ياىّاّ  ،فا  أت 

ّ  ىاااااذا ايعاطااااا  تي ااااا م اية  اااااخ اياااااذي   يياااااو ّ  ،ايعااااا ا  أمّ اااااا  اياااااخ ّت فااااا  ى كاااااا   يااااا
اّيي ايعناا ىعّت بلااد  ني اااآ ىااذا ايعاطاا  يااخا  ف  ي اا ك ،ايطاا كآعاا ا   أمايعّت ااآ فاا   أعاا

اّييطاغ ا ف بلاد ك ا  اية،قااآ اييا  يا تي تا ت ىاذه ايعيغ ا ات  عكاات ّ  ،يا اة قا ا ات اطنايثع   
 (433-410، ح4118 اّة  ، آ،ت غ ا)اي  :ع   ليّض  ي  ك

 ايعلك آ. إيدننتآ ايخ ت  -0 / اية  خ بلد  يّل ايعلك آ = اية  خ بلد ا صّا

 ـربحية السيثالثا  

ّ ال ايع ي آ يع  يو عت  ةخ  ت  آ ايني  أ خيُ  أى  ايعصيل  ت ايي عآ ف  نّل ا 
يّيدا خ أىع آ ىذا ايعاط   أث  بلد د  خة اييلب بلد أني  ط كآ عن ىعآ بت أم ى، 

قّع ي ييي  عت  اّ خ ايعي ّ ة ف  عم لآ ايعنيثع  بت اية ايع ي  يخى ايعنيثع    نو   ن  ص
 .( 02-0ح ح ،4110 ) خاخ، ايني 

 ،ايط ك تيي    أخاا ي  ً ع ي  عاط اً ايط كآ أ ت ح  نص ب ايني  اية خي عت خ ة كع 
ّ  ت    ث انو   يم ذ ايي ا اتت اّيعي   ايعنيثع  ّ ن بخ ايط ك تم  ت  آ  ي ي
 .(01ح ،2116، )بت خات

 ي ت  ن  ي ّ  ،ع ي آ يل م،ا في ة يي  ي ت ح ايا عت  ونص تيعثا ّ ت  آ ايني  
 ت  آ اييّةيت  ايي  عآ،  ا ني بخخ  عآ ا  ت ح ايعي  آ ي علآ ا ني  اية خ آ بلدينت
عّ ت ايي    ي جايت  ن ت ّ لني  عت ي عّ ت ايت  ن ت ّ   عنيمخع إي ي  ايعةل ايع  نت آ ايعةل

 .(433-410، ح4118 اّة  ، آ،ت غ ا)اي عي  ّت تّطكا

 ايني ايي    ييي   ت  آ ايى ت  ني  تطكا كت   ف  عخ   يتي ق ا  الإنيثع  ّ 
اّ خ،  نل   اينيثع  ي الإ ي ا طيم ذ اي  تلعنيثع  اً ي   كت  خافة ةيت  عاط   ت  آ ايني  فاي

 .(Hall, 2009, p:56) ص  عايّ 
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يّ   ق   إي وىّذا ع  ك ت  يخف  اّيعميح" ت صآ  33ايعة    ايع  نت  ايخ
ّضع ايعت خئ عت أاا ي خ خ  إيدنت  ايني  عت ا  ت ح"،   ث  يخف ىذا ايعة    ايع  
إعك ن آ عي  نآ ا خاا ايع ي  ت ت ايعط   ع  بّ    صآ ايني  عت ا  ت ح عع    نت عت

اعة آ ايعاعع )  ين م ايعط كّ عميل آايعميل آ ضعت ن م اي ي ة ّضعت في ات ع  نت آ 
نّ  ت  (.4103 ،تا  خن   اية ت  يلع  نت ت ايي ن

يّ آ،   ث ىّّ ذات اييخف ايذي  اّلإت،غ ايع ي  ايخ ابيت ه عة     ايع  نتآ 
اييخف اي   م ىّ يّض ع أن م إ ين ب  ت  آ ايني  ّ أنلّب ب    ت  آ  أتابيت  

اّ   ايع ي آ. بّ    ت  آ  ايني  ف  ايي اّبيت  ايعة    أت ايغ  آ ا ن ن آ عت إ ين ب 
تّ ت أخاا ايط كآ ايني  ىّ ي ن ت بعل آ عي  نآ ا خاا يلط ك ت ايعيع ث لآ ين م اي ي ة 

ّ ع خات، أتّ)  ن ني  بت  اي ي ات ايدعن آ ايعية قتآ  .(4103 نص  ، 
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 الدراسات السابقة  المبحث الثانً

 الدراسات بالمغة العربيةأولا  

مد  استخداـ النسب المالية في عممية اتخػاذ قػرارات  :( بعنواف0222دراسة )طاشماف -
 ") دراسة ميدانية(الأردنيةمف قبؿ البنوؾ وشركات التأميف  الإقراضو الاستثمار 

يّ   بلاااداييةااا ف  إيااادىاااخفت ايخ اناااآ   ،فااا  ايتنااااّك الإقااا ا عااااخى انااايمخا  عناااا
يّ  اطناايثع   فاا  ايتنااّك اييا   ااآ ّطاا ك ت ايياانع ت فاا  ايماا ذ ايياا ا ات اطناايثع   آ  ّعنااا

ىااا  أعّة فااآ  ،ايعناايمخعآ عاات قااتلي  ىااا  اينناابأ إيااداييةاا ف  إياادىااخفت  كعاا  اّطق اضاا آ،
اّ قّااا ت اييااا  يااا اّييااا  ييةلااال ت ينناااب ايع ي اااآ.اايعة دّ اااع يّي ي ااال ىاااذه ا  يي   ىاااخاف يااا  ي

يّ   ملصاات ايخ انااآ ّ  .اّطناايثع   فا  ايتنااّك ّطاا ك ت اييانع ت الإقاا ا انايت نآ بلااد عناا
يّ  أت ناات انياا  بااخخ عاات اينياا  ل عاات أت دىاا :  إيااد    ناايمخعّت اّطناايثع  الإقاا ا ت عنااا

قّااايتااا ت إ كعااا  .اّطنااايثع   الإقااا ا اينناااب تخ ااااآ كت ااا ة يغ  ااا ت  ذات خطياااآ   ت ىنااا ك ف 
يّ   آإ ص    يّ  اطنيثع   فا  يت ةاآ اينناب ايع ي اآ ايعنايمخعآ. الإق ا ت ت عنا  عّنا
اّاااوايعطاا كا ايياا   أىاا عاات ت ناات ايخ انااآ أت كااذيك  اين  ناا ت   مي،ف يعثااا تااايياا ف ت  ي

اييااا   اااي   بلاااد يت ةاااآ ايت  نااا ت ععااا   ااااث  ،ايعنااايمخعآ فااا  ايطااا ك ت ايعميل اااآايع  نااات آ 
ّ ال أّّصاات ت اناايمخاعي  فاا  ايي ل ااا. يّنطاا ي ع اا فت ا  ّ ة نااة  ايتنااّك إيااد د اا خة  ضاا 

يّ ي ال ايتناّك يعةاخطت  ّ ال ايع ي آ عت ن   اآ  ايع ي آ يخ ي  عع   اخي إيد ينط ي نّل ا 
يّآ بلد انيثع  ايي   .ب  خ عةي

 استخداـ النسب المالية لمتنبؤ بتعثر الشركات، ، بعنواف 0222دراسة الغصيف، -

بّاااآ عااات اينناااب ايع ي اااآ يليع  اااد تااا ت  ايعيةثااا ة  ايطااا كآىااخفت إياااد ايّصاااا إياااد أفضاااا عاع
عّا ت ايع  نات آ  ّ  اياذي يلةتاو نتا  ايعةل قّاّف بلاد اياخ غّ   ايعيةث ة، كذيك ىخفت إياد اي

ت نااات اينيااا  ل أىع اااآ ايي ااا   تي ل اااا اينناااب ايع ي اااآ قاااخ ع   آ. ّ فااا  ي طااا خ اين  نااا ت اطنااايث
طّيي  يلكطاف باات ّضاع  ّ   ايي ل اا ايعاا ي  كعاا   .ايطا كآعّاخي ت نات أىع ااآ ايةعاا بلاد يياا

اّيينتاااا تاااو. اّيكع اااآ كااانخاة بلع اااآ ف بلاااآ يي ااا م اييةثااا   اطىيعااا   تخقاااآ ّ  اّنااايمخا  اينعااا ذج 
اّ   ع ي اااآ ذ صااخا  قااا اّ  ثّياااآ  ناااب ا صااّا.ايت  ناا ت ايع ي اااآ  ت نااات كاااذيك  ات عصااخاق آ ّع
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طّ  أىع آ خ اناآ ن  نا ت اييناي ،ت ايعيخعاآ يلةعا،ا ت  اث يين ناب عاع أّضا ك ايطا ك ت 
ذّج ايينتااا ّ  ياااث  بل ياا  ناالتً  أّ يضااةي  فاا  ضاا  يآ ع ي ااآ عنااييتً،. اطىيعاا   ت ناايمخا  نعاا

اّييةا ف بلاد اط نايثع  ات غ ا  ايع غاّب ف او تيةث  ايط ك ت ييي    ف ح اطنايثع   ياخ ي  
ّ ة انااااايمخا   عنيااااا  قتاااااا يكتاااااخ ايعد اااااخ عااااات ايمنااااا   . حأّ ايااااايمل أّّصااااات ايخ اناااااآ تضااااا 

يّ  ّ اع ا عثاا يلع  تاآ اياذي   يال ايعناي اّلإ صا   آ يل  ا ت بلاد ايين ا ن ي ب اي   ض آ 
يّ ي ااال ايك ااا اة فااا  امي ااا    ىّ ع اااخخ عااات ايعمااا ي   فّااا  تاااا عناااي ايع غاااّب عااات اية  اااخ 

  ّ  ال ايع ي آ.ا 

(، بعنػػػواف  تقػػػويـ أداء المصػػػارؼ باسػػػتخداـ أدوات 0220دراسػػػة زيػػػود وآخػػػروف، ) -
 التحميؿ المالي.

اّت ايي ل ااا ايعاا ي ىااخفت ىااذه ايخ انااآ إيااد  ّ   أخاا ايعصاا  ف ت ناايمخا  أخ قّااخ ، يياا
اّيااذي  يااخف إيااد خ انااآ  ّ  آ  ّ   أخاا ا ااخ ايعصاا  ف ايصاان ب آ ايناا قاا   ايتاا  ثّت تةعل ااآ يياا

ذّيااك ا اّيضااةف فاا  اينتاا   ايع  ناات  ايعصاا ف ،  ةّ  ينطاا ي ايعن ااذ عاات ااااا ي خ ااخ نياا ي ايياا
تّ يطاااكا  فّ ة ياااخ ي   اّ خ ايع ي اااآ ايعيااا عااات اااااا يّضااا ع عاااخى ك ااا اة الإخا ة فااا  يّت اااف ايعااا

فّيعيا  تّ نات ايخ اناآ أت ايي ل اا ايعا ي  ىاّ  ا عثاا. ّ ة  اّ   ايع ي اآ ايعنطا بعل اآ ي نا   يليا
اّ الإخ ا ّ  أخاا ف  ض ياذيك  ،ايعصا ف آ ايطا ك تك ايي   يك   آ إبخاخى ، إضا فآ إياد أناآ  ي ا

عّاااخم،ت أن نااا آ  اّ   ايع ي اااآ عم اااا ت اينتااا   ايع  نااات  ايعصااا ف   طتاااخ عااات ابيتااا   اييااا
ّ ة ايع  نااات آ،  كعااا  ت ناات اينيااا  ل اتيةعل ااآ ايي ل اااا ايعاا ي ،  اّ   ايع ي ااآ يعثاااا نياا ج اياااخ اييااا
ايي ل اااا ايعااا ي  يل صاااّا بلاااد ايعاطااا ات ايع ي اااآ اييااا  يعثاااا نيياااآ  تّخا اااآ ايي  ااال يةعل اااآ

ّ   أخاا  اّيعصاا ف آ. ايطاا ك تاطنياا،ل فاا  يياا ايخ انااآ بااخخ عاات اينياا  ل  يّصاالتّ  ايع ي ااآ 
اّ ااا أت دىااا   يّ خّ بلاااد اينتااا   ايعصااا ف  ف عااا   يةلااال ت نااايمخا  اييكن يّيت ااال  ،نااا ي ة اياعااا

عّياا  ات يانااآ  يّ ااآ،  ّ ااا نناات ً  بلااد  ،تاا داعةاا     ايع  نااتآ ايخ تاا ي غ  عاات عضاا  دعاات ي
ّ ى . اّيعةيعااخة كعا  يتاا ت  صاخ ّ ة  باخ  قاخ ة ايعصاا ف بلاد يياخ   ايمااخع ت ايعصا ف آ ايعييا

اّ   يّ تّاآ ييغ  ا   ،ّطتكآ اطيص طت ،بلد اييكن فّ  اطبيعا خات ايع ي اآ ايعيل ني اآً يةخ  يا
يّ ايي ،أايااادة ايعصااا ف ايصااان ب  نّااا  يّ،نييااا ا عااات ايةعاااا اي اااخ يل اااخي إياااد ايةعاااا اطيكي 

عّصااااخاق آ. خّقااااآ  فّيااااً  يليةل عاااا ت اّت  ا كثاااا  ناااا بآ  اّ   ايع ي ااااآ عةااااخة فاااا  ايعصاااا ف  ايياااا
اّيعةااا      ّ اااخ، يكنيااا  غ ااا  عيا نناااآ عاااع ايعتااا خئ  اّ خة ت ينتااا   ايع  نااات  ايع اّيت  نااا ت ايااا
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يّ آ اّ   ايع ي اآ. ،ايع  نت آ ايخ فضا، بات اناو  عت ن   اآ ايةا   ايطا عا يك فاآ بن صا  اييا
اّفل يلعةا     يت ت  عّ ت ايع  نت آ تطكا نل   ّع اّيعةل بخ  الإفص ح ايك ف  بت ايت  ن ت 

كّ   ااااآ ا يناااا تي  ،ايع  ناااات آ ّ ااااآ   ، ت ايعصاااا ف ط   صااااع باااات عيااااخا  ايضاااا ا ب ايععن
الإااااا ااات يّتاااا ت أ ضاااا  أت  تةاااا  اي ناااا ت ت عااااع تةضااااي  ايااااتة .ت لإضاااا فآ إيااااد خعاااال 
اّياااخ ّت ايعيةثااا ة عااات  قتاااا الإخا ة ايعصااا ف آ نااال عآايعيماااذة تطااانت اييااا     ّ،   ّ   اااث ييااا

قنااا بي  تيناااخ خ اياااخ ّت ايعي يتاااآ بلااا ي  أّ أبااا خة  اّ  ت يع، ياااآ اييضااا   آ يلةعااا،ا ايعينم  ت،
اطي اااا ل بلااااد ياخ ااااخ ايعااااخة ايدعن ااااآ يينااااخ خ ايياااا   عي تااااا ي علااااو ف  ااااخة ينم   ااااآ تعيااااخا  

دّا ة ايعميصاآ ت ي ق تاآ بلاد  باخ  ق ا  فض، بت اناو يتا ت  (.04.5) اّيا ايعصا ف ايع كادي 
عّ اآ ا ما ى  اينط ي ايعص ف  ف  اطىيع   ت يعص ف ايصان ب  كغ ا ة عات ايعصا  ف اي ك
ّ   اينطاا ي اطناايثع  ي فا  ايتلااخ عاات  يّييا تا ي غ  عاات أناو ايعصاا ف اياا   م ياخب  ايصاان بآ 

اّيينااي ،ت ايع ي اآ يلةعاا،ا، فاا  تاا ايي ّ  ايصان ب  ايااذي يطاايخه يااما،ا عن ااو ايياّ   
ّ ة اياات،خ. دّ ااع ا عثااا يعمصصاا ت ايع  تااآ بلااد اطناايثع  ات  أّّصاات ايخ انااآ تضاا  ايي

 اي  خ آ ايي  ييكّت عني  تي  يآ ياةا عم ي  ايع  تآ بنخ  خى  ا خند.

، بعنػػواف  مػػد  اعتمػػاد المصػػارؼ التجاريػػة عمػػى التحميػػؿ (0220)دراسػػة الكحمػػوت، -
 رار الائتماني دراسة تطبيقو عمى المصارؼ العاممة في قطاع غزة، المالي في ترشيد الق

ىخفت ىذه ايخ انآ إيد ايية ف بلاد عاخى ابيعا خ ايعصا  ف اييا   اآ بلاد ايي ل اا 
اّعااا ايعاااث ة ف ياا ،  اّية عّاا  ىاا  خ اااآ ىااذا اطبيعاا خ  ايعاا ي  كاانخاة يي طاا خ ق ا ايياا  اط يع ن ااآ 

ّ ات ايعميل اآ اييا   اخثت فا  كع  ىخفت إيد ايية ف بلد ك فآ اطيا  اّييي ى ت ايعة ص ة 
اّنااب ايي ل ااا ايعاا ي  ايااذي  اااخي إيااد مخعااآ ك فااآ ا ياا اف ايعنااي  خة عاات ىااذا  ا نااب عاات ا

قّااخ م فّااآ لصاات ايخ انااآ إيااد ايي ل ااا،  ّ  ايعني إت اناايمخا  ايننااب ايع ي ااآ أصااتع عاات ا عاا
ّ  آ يكاا  أّت ايعاخما اي اخ ث يلي ل اا ايعا يايطا ك تاّيض  اّ   ايع ي اآ كنتا   ،     ة عاا اييا

ّ ناا  أفضااا اين  ناا ت  اّت أن ناا  ييي اا   ا خاا. عّاا ت يغاا   ي طاا خ ايماا ذ ايياا ا ات  يلعةل
غّ اااا  ايع ي ااااآ كعصاااا خ   عّاااا ت ايع ي ااااآ ا ماااا ى  ّ ة اطىيعاااا   ت يعةل أكثاااا  عنياااا  كاااانخاة ضاااا 

عّ ت  غ ا  ايي ل ا ايع ي  تيخف ي ي ل أقصد ك  اة  ةعل اآ ايا تي ععكناآ يفّة ي اآ يلعةل
مّ صاآ ايع للاا ت ايعا ي  ت. بّااآ عيك علااآ كااذيك  تا ت ايعناايمخع ت  ت نات أىع ااآ انايمخا  عاع

اّ ااخة. بّااخ  اطقيصاا خ بلااد ّناا لآ  أّّصاات  عّيةااخخة عاات ايّناا  ا ايةلع ااآ يلي ل ااا ايعاا ي  
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ّ ة اطىيع   ت يي ل ا ايع ي  كنخاة يي ط خ ايي ا  اط يعا ن  عات ما،ا د ا خة قاخ  ة ايخ انآ تض 
ّ ة بااخ  ايي ك ااد بلااد ايضااع ن ت  اّيينى ااا ايعناايع ، ّضاا  عااّت   الإ يعاا ت بتاا  اييااخ  ب 
قّااآ يةكااام  ثّ عّاا ت ع ي ااآ ع يّااد، إضااا فآ إيااد إياادا  ايطاا ك ت تيياااخ   عةل اية ن ااآ ت يخ اااآ ا 

 ي يتآ اط يع ت. يلط كآ ي يآ ايّضع ايع ي  

قػويـ الأداء  دراسػة تحميميػو ( بعنواف  التحميؿ المػالي لأغػراض ت0221دراسة جابر، )  -
 لمبيانات المالية لشركة الخزؼ السعودية.

خّ آ، لإتاا اد أت إياد  ايخ اناآ ىاذه ىاخفت قا ااة ايت  نا ت ايع ي ااآ يطا كآ ايمادف ايناة
عّا ت ايع  نات آ، انايمخ  ايت  اث  ايي ل ا ايع ي  ىّ ّنا لآ عات ّنا  ا الإفصا ح بات ايعةل

ىّااااااذه عاااااا ّ  ايعيعااااااآ يل كاااااا  بلااااااد ايعطاااااا   ع أّ ايعةااااااخطت أّ ايننااااااب ايعة    ااااااآ،  ت ا عاااااا
خّ ايةااا عل ت عااات اااااا ايّصاااّا إياااد يلاااك  كعناااييخف ت يناااي  خ عنيااا  الإخا ة فااا  ي   اااد ايااا

دّبااات قّاااخ  ايعناااييخف ت. اّيةعلااا  عااات مااا،ا انااايت نآ  ابيعاااخت ايخ اناااآ ايعنياااا ت اينتااا ي 
خّ آ.  قّااااخ أا  ااات ايخ اناااآ فاااا  ايناااة ثّ ت.  ايي ل ااااا  أت إيااادايخ انااااآ  يّصااالتّ بلاااد ايعت ااا

اّي ي ياآ أت ايي ل ااا ايعاا ي   عّاا ت ايع  ناات آ،  ايعا ي   ةيتاا  ا اخ ّناا  ا الإفصاا ح بات ايعةل
بّيا  قّ اّت اي ق ت ااآ فا  ايكطاف بات اطن  افاا ت قتاا  ايي ل ااا  أتيّتا ت  . عثاا ا اخ أىا  ا خ

ّ  ا م ا   عثاا أّناع ايع ا ى   عات اّيع يا اّي ق تاآ بلاد ا خاا   ايع ي  ا خ أنا ي ب اييميا ي 
ىّااا  عثااا أفضااا ّناا لآ    ااث أت اي ق تااآ بلااد ا خاا يعثااا ايي ياال عاات ايياا ا  ايااذي ايمااذ 
ىّاا أت اييا ا  ايعيماذ   يال أفضاا إطات ك ععكات يلعناي  خ  ععكنآ عت ت ت ايتاخا ا ايعي  اآ، 
ىّ اطقيصااا خ اياد ااا  أّ ايكلااا . عااات اياااآ أمااا ى اّا كااا ت ذياااك بلاااد عناااي  .أّ يلعناااييلك نااا

خ  الإفصااا ح ايع  نااات   عثاااا أ   نااا ، تاااا فااا  أ  ااا ت كث ااا ة ا اااخ بااا أتت نااات ايخ اناااآ كاااذيك 
عّاا ت أّ بااخ  صاا يي   اّايياا  ايع لااا ايعاا ي  ت بيتاا   أت اياانيح فاا  ايعةل ايعطاا كا ايياا   
خّ ف  تة  ا    ت، تا فا  كث ا  عات ا  ا   ت إياد أت  كاّت ايي ل اا ايعا ي  ن قصا  أّ  يي

اّ   ايع ي ااآ خّت اطبيعاا خ   ييااخ إيااد ايخقااآ ناا ع  إذا اكي ااد ايع لااا فاا  ي  ل لااو فيااي بلااد ايياا
عّا ت. غّ  ىا  عات عةل عّ ت الإ صا   آ  أتيا ت نيا  ل ايي ل اا يعيغ ا ات ّ  بلد تة  ايعةل

خّ آ يياااخعَ  عل ّتاااَ  فااا  ا خاا فااا   اّ   ايع ي اااآ يطااا كآ ايمااادف ايناااة ىّ الإب،عااا  يليااا ايع يااا
اّت ا م اااا ة ت يننااااتآ يي ناااات عاطاااا ا ّ ااااا. تايناااان اّييع ىّ يّتاااا ت  اي ت  ااااآ  إت ق اااا م ايع ياااا

ذّياااك بااات ي  ااال انااايمخا  اييغ ااا  فااا  ايعاطااا ات  اّ   ايع ي اااآ تي  ياااو كع اااآ،  الإب،عااا  يليااا
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ايع ي ااااآ  كااااّت ذات ف  ااااخة كت اااا ه يلعيةاااا عل ت فاااا  اينااااّل ايع ي ااااآ، طت ىااااذه ايعاطاااا ات ييااااخ  
اّي كا  بلاد أناة   أنايعي  ايعيخا عّيعآ ف  عا ا يي    أخاا ايط كآ  اّض آ  عّ ت  يّاآ عةل

 ف  اينّل.

قيػػاس أداء شػػركات الوسػػاطة الماليػػة الأردنيػػة "  ، بعنػػواف(8002) الػػدحيات،دراسػػة  -
 ،باستخداـ مؤشرات مالية وغير مالية"

ق اااا م أخاا طاااا ك ت ايّناااا يآ ايع ي ااااآ ا  خن ااااآ ت ناااايمخا  ىاااخفت ىااااذه ايخ انااااآ إيااااد   
غّ اا  ع ي ااآ، كعاا  ىااخفت ايااد  آ    ضاا آ ييضااعت اييّصااا أ ضاا  إيااد عة خيااعاطاا ات ع ي ااآ 

يّلااك  بّاآ عاات اينناب ايع ي ااآ ايياا خ ة بلاد اييع  ااد تا ت طاا ك ت ايّناا يآ ا كثا  نا  اا   عاع
ذّيااك ت ياا ة ك ف ااآ  عكاات عاات م،يياا  اييع  ااد تاا ت يلااك ايطاا ك ت، اضاا فآ ايااد  ا قااا نا  اا  

غّ اا  ايع ي ااآ ايياا خ ة بلااد يي اا    بّااآ عاات ايعاطاا ات ايع ي ااآ  ذّج  يكااّت عاات عاع ّ   نعاا يياا
يّ ، أخا اّلإنايت نآ ا ط ك ت ايّن يآ ايع ي آ تطكا طع اّنيمخعت أنلّب ايي ل اا اييع  ادي 

غّ   ع ي اآ،  ذّج يي  م ا خاا  يكّت عت عاط ات ع ي آ  ّ   نع  21قّاخ يا  ا ينا ب ف  يي
اّيناااّل،  اّي فاااع ايعااا ي ،  ّ ل   اّيي كاااا اييعااا اّي ت  اااآ،  يّآ،  نناااتآ ع ي اااآ م صاااآ تنناااتآ اينااا 

نّنب اييخ يّّصالت ايخ اناآ إياد أت نناب ايياخفي ت اينيخ اآ اييطاغ ل آ اّينط ي  في ت اينيخ اآ. 
يّصالت إياد عة خياآ اي ت  آ أكث  قخ ة بلاد ايينتاا تا ييةث  عات تا ق  اينناب ا ما ى. كاذيك 

بّاآ عات  اّ قاا نا  ا  ييكاّت عات عاع    ض آ يليع  د ت ت ط ك ت ايّنا يآ ا كثا  نا  ا  
 ايننب ايع ي آ.

التحميػػػؿ المػػػالي واسػػػتخداماتو لمرقابػػػة عمػػػى الأداء  (، بعنػػػواف 0223) ،دراسػػػة عبػػػد اه
 والكشؼ عف الانحرافات، 

اّت ايي ل اا ايعا ي  اي خ ثاآ فا   أثا ت ا ت ىخفت ىذه ايخ اناآ إياد  أّخ انايمخا  يا ل 
قّااات عتكاا  ت طبيعااا خ  ،خااا اي ق تااآ بلااد  ّكطاااف اطن  افاا ت ايع ي اااآ أّ غ اا  ايع ي اااآ فاا  

اّت ايي  . إضااا فآ إيااد عنااا بخة إخا ة ايعطاا كّ بلاااد ايمااا ذ فااا  ايطاا ك ت ل اااا ايعاا ي بلااد أخ
قّاااخ ابيعاااخ ايت  اااث فااا  اع اااع  خّة.  تّااانبلد اااا يّكل اااآ  اّياااخ  قّااات  اييااا ا ات اي طااا خة تنقاااا 
كّ إياد ايع اااع اية ت اآ  اّيت  ن ت ايم صآ تيذا ايت ث بلد ايت ث ايعكيت  تا ي ا عّ ت  ايعةل
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اّبيعاخ اّ انت آ ايي  اىيعت ت يي ل ا اي تّ ي ق تاآ بلاد أخاا ايعطا   ع تم صاآ.  عا ي  تة عاآ 
اّيعيا ح عات ايعصا خ   فّ   عّ ت ايم صآ ت يا نب اينت ي بلاد ايعيا ف  اي صّا بلد ايعةل
يّ اااآ.  عّاا ت ايخ كّ ايخ انااآ عاااع اطنااية نآ تطاااتكآ ايعةل يّاات عّضااا اّ انت ااآ اييااا  ين  اية ت ااآ 

ايييت ياااا  بلااااد اييياااا     ايع ي ااااآ  اّبيعااااخ فاااا  اي صااااّا بلااااد ايت  ناااا ت ايم صااااآ ت يا نااااب
خّ آ(. اّلإ صاا   آ يعطاا كّ صاان ب  )طاا كآ اطنااعنت اينااة يّّصاالت ايخ انااآ  اّيع  ناات آ 

تّعا  ف يا  ايطا كآ ع اا إيد  ّ   ا خاا يي  ف  خة كت  ة يذيك ف ت اغلاب ايطا ك ت  إت بعل آ يي
اّ قّ  عاااآ اياااخما  يياااخفل اينيااااخي ايخ اناااآ يصاااخ  ييااا     ب عاااآ يطاااعا ق  عاااآ ايع كاااد ايعااا ي  

اّيي  يط ح يت ةآ نطا ي ايطا كآ.  اّيعي  ن ت  اّيننب ايع ي آ  ت لإض فآ إيد تة  ايي  ص ا 
عّاات اااااا إقتااا ا ايعناايثع  ت بلاااد طااا اا  ذّيااك عااات ااااا يةد اااد عك ناااآ ايطاا كآ فااا  ايناااّل 

ّ  ت  ن آ يّضاع أخاا ايطا كآ. أنيعي ، يكت ايط كآ بلد كا   ا ي  يصخ  عميي ت  ّ ن
يّي ك أ ض  اي يّت ت أت    ّ ّ ة أكث  ّض ّ  ايت  ن آ يةي  ص اّي ن اّنيت با  أثا  عميي ت  ا 

ّ  يي كاااد فااا  اياااذىت أكثااا  عااات ايّنااا  ا ا مااا ى كعااا   ياااّا  أكثااا  يلعيليااا  ت بيتااا   أت ايصااا
اّيعك ناآ اطقيصا خ آ يت ت أت كذيك  مت اا الإب، . ىنا ك اىيعا   كت ا  فا  إتا اد اط ا ت ا ت 

كّاا ذياك  عثاا   ياآ إب،ع اآ اّطايع ب آ ّعن ىعآ ىذه  ايط كآ أّ يلك فا  بعل اآ ايينع اآ 
اّت ايي ل اااا أث  يياا   ىّاااذا يتةاا  ني ااااآ انااايمخا  أخ ىااا  بلاااد ا فااا اخ ناا ع  ايعنااايثع  ت عاااني . 

 ايع ي .

 التنبػؤ فػي المػالي التحميػؿ أسػاليب اسػتخداـ (، بعنػواف 0262دراسػة رمػو والوتػار، )-
 المسػاىمة الشػركات مػف عينػة عمػى راسػةد :الصػناعية المسػاىمة الشػركات بفشػؿ

 المالية للأوراؽ العراؽ سوؽ في المدرجة العراقية الصناعية

 عات ت ي طاا ايينتاا فا  بل يا  اطبيعا خ  عكات ّنا لآ إ اا خ إيادىاخفت ىاذه ايخ اناآ 
ذّج ييت ال ما،ا كاذيك ىاخفت إياد  اية اق اآ، ايعنا ىعآ ايطا ك ت عات باخخ اييعا ت بلاد أنعا

 :ايصان ب آ ايطا ك ت ايعنا ىعآ ت طاا ايينتاا فا  ايع ي  ايي ل ا أن ي ب ا ت  ت أىع آ انيمخ
 ايةا ال ناّل فا  ايعخ ااآ اية اق اآ ايعنا ىعآ ايصان ب آ ايطا ك ت عات ب ناآ بلاد خ اناآ
ّ ال كّ أىع اآ عات ايت اث أىع اآ يّنتاع ايع ي اآ، ياا  ا يا اف عات ياخى ايةخ اخ اي طاا عّضا
 اية اق آ ايط ك ت ايعن ىعآ بّ  بخ  ف  ايت ث عطكلآ يكعت   ث ت يط كآ، اية،قآ ذات

ذّج يّا  ييت ال ايعناييتا، فا  يل طاا ايطا ك ت يةا   تعما ي  غّ  ى  اّيعنيثع  ت  ا نعا
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نّآ ب نآ بلد  ايم صآ بلد ايت  ن ت اي صّا ي  اّيي  ب اق آ عن ىعآ ط كآ 06 عت عيك
اّضا ع أىا  عات  ةاخ ايطا ك ت فطااقّاخ ت نات ايخ اناآ أت تيا .  اّاو يا اي ايع  عات ايكث ا  ي
ذّيك اّيت  ث ت ايكي ب عّ ، اطقيصا خ بلاد نالت آ  ثا   عات بناو  نايل قخ يع  يخ انيي ،   اييا
 م،ييا  عات  عكات ي  ياآ إ اا خ إياد ايتا  ث ت عات طا ك ايكث ا  ياذيك ككاا، ايعايعاع بّلاد
ثّاو، قتاا ت ي طاا ايينتاا  اينناب ينايمخ  اييا  ايخ انا ت عات ايةخ اخ ني ااآ ياذيك ّتيا ت  خ
اّت تّصا ي  ايع ي اآ اّييا  اينعا ذج ياتة  أخ  ايي ل اا أنا ي ب بلاد يةيعاخ الإ صا   آ 

اّا اييع  ادي ثّاو ت ي طاا ايينتاا لإعك ن اآ ايعيةاخخة أّ اي  خ اآ نا  أىعيا  عات اّييا  قتاا  خ
ذّج انايمخا   إياد اييّصاا كاذيك يا  ييت ييا ،  اي  أما ى نعا ذج بات فضا،ً  ،"اييعا ت" أنعا
ذّج  إياد أ ضا  مّلصات اية اق آ ك ت خق ال، ايعن ىعآ ت طا ايط ك ت تاايين ف  اييع ت أنع

ذّج أىع آ يتن   عات كننالّب اية اق اآ ايصن ب آ ايط ك ت ايعن ىعآ ت طا يلينتا اييع ت أنع
 .أخاا ايط ك ت يي    ف  ايعةيعخ ايع ي  ايي ل ا أن ي ب

 المحاسػبي النظاـ ؽوف المالية لمقوائـ المالي التحميؿ ف بعنوا(، (2012 ،سامي دراسة-
 حالة، دراسة: المالي

 عاا طت بلاد ايعا ي  ايع  نات  اينتا   ييت ال  ثا   خ اناآ إيادىخفت ىذه ايخ انآ 
اّ   ايعا ي  أّتةا خ ايي ل اا اّناب إياد ايييا ل ما،ا عات ذّياك ايع ي اآ، يليا  اينت  اآ ايا

كّ اّ  ه تكا يلعّض يّ اآ، ت آايع  نا ت يعةا     بّ،قياو ايع ي  ايع  نت  اينت  : د  يياخ   ايخ
اّ   اّ   ايعا ي  يلي ل اا اينتا ي الإيا   ايعا ي ، ايع  نات  اينتا   فّال ايع ي اآ ايي  ايع ي اآ يليا
اّ   ايعا ي  ايي ل اا أّتةا خ عاا طت أّم ا ا  يياذه ايع اخان  ثا ا  عة فاآ ّ ااا .ايع ي اآ يليا
اّت تييت ال قعنا  ايخ اناآ اّ   بلاد ايعا ي  ايي ل اا أّنا ي ب أخ  صا خاا يعانناآ ع ي اآاي اييا

ّ آ، الإطك ي آ يعة ياآ اي  يآ خ انآ عنيل ايت ث ىذا اّيتةت ف  .ا    ايعنيل ىّذا ايعي 
 قّاع قّاخ ايي صا ا، عات تطا ا اّ اخة اقيصا خ آ عانناآ ّضاة آ بلاد اييةا ف عات  عكننا 
اّ عيا  انايمخا  لإعك ن اآ نتا ا ا   صا خاا عانناآ بلاد امي   نا   ايي ل اا فا  ايع ي اآ ق

كّ اينتا ي ايا ناب فا  ايي ل لا  ايّصا   ايعانيل يعا ي ، كعا  يا  انايمخا ا  قّاخ. يلعّضا
اّ   أت أت دىا  ني  ل بخة إيد ايخ انآ ىذه يّصلت  فّال اينتا   إباخاخى   اي  اييا  ايع ي اآ اييا

اّ   ايعا ي  ايي ل اا يماخ  ايعا ي  ايع  نات  اّ   ىاذه يياخف إذ ايع ي اآ، يليا يياخ    إياد اييا
عّ ت  ، كعا  يتا ت أت ايعانناآايع ي اآ ايّضاة آ يّغ ا ات ا خاا ايع ي اآ، ايّضاة آ  ّا عةل
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ثّآ ية ن  يّآ ف  باد عت ايعت   ايياخاّا نناتآ عات كاا يياا   اث ايخ اناآ، فيا ة م،ا اين 
يّآ نّنتآ  ايعة    آ. ايننب بت اين  ةآ اين 

حاسبية الم حساسية الإفصاحات ف بعنوا(،  ( 2013غنيـ، أبو عفيفة وأبو دراسة -
 ة"والمعبر عنيا مف خلاؿ النسب المالية في التأثير عمى القرارات الإستثماري

آ يلط ك ت ايصن ب آ عت م،ا  ايخ انآ لإت اد أىع آ إفص   ت ايع  نت يخفي
اّ   ايع  نت آ ف  ي ن   ايي ا ات الإنيثع   آ ت  لإبيع خ بلد اينة  ايننب ايع ي آ يلي

قّ  يلني  ، كع  اىيعت ايخ انآ تعة فآ  ن ن آ يلك الإفص   ت ايع  نت آ بلد عةخا اين
قّ  يلني  ف  ايط ك ت ايصن ب آ اّينة  اين ّ ات ايني   آ ايخ انآ ن ّطعلت ب .خ

ايعخ اآ ف  نّل بع ت  ب آ ايعن ىعآ اية عآ ا  خن آ ّ ايعنيثع  ت ف  ايط ك ت ايصن
خّ ب،قآ ين يّّصلت ايخ انآ إيد .ايع ي  يلإفص   ت ايع  نت آ ايعنيعخة عت  ث  اّ

كّذيك  ّ ات ايني   عّةخا خ اّيعةت  بني  عت م،ا ايننب ايع ي آ عايعةآ  اّ   ايع ي آ  ايي
قّ  يني  ايط ك ت ايصن ب آ يخى بّ  اي يةعا بلد د  خة تأّصت ايخ انآ ّ ، اينة  اين

 .يثع   آالإن ي ا اتاي ىع آ الإفص   ت ايع  نت آ بنخ إيم ذ ايعنيثع  ت 

إمكانيػػة التنبػػؤ بالفشػػؿ المػػالي باسػػتخداـ النسػػب  (، بعنػػواف 0260) ،دراسػػة المطيػػري-
عمى الشركات المسػاىمة العامػة  ة)دراسة ميدانيمف وجية نظر المديريف المالييف  المالية

 في دولة الكويت(
ب إعك ن اآ ايينتاا ت ي طاا ايعا ي  ت نايمخا  اينناايية ف بلاد ىخفت ىذه ايخ انآ إيد 

اّياآ نتاا  ايعااخ   ت ايعا ي  ت  ّ اات، ايع ي اآ عاات  يّااآ ايك فاا  ايطا ك ت ايعناا ىعآ اية عااآ فا  خ
بّ ت عات ايت  نا ت ىعا  ّ  اّميتا   اي  ضا  ت فا ت ايت  اث ية عاا عاع نا يي ي ل ىخف ايخ اناآ 

يّكااّت  يّ ااآ،  اّيت  ناا ت ا  ّ ااآ  ايعناا ىعآ اية عااآ  عاات ايطاا ك ت عايعااع ايخ انااآايت  ناا ت ايث ن
يّااآ اي ّ اات فاا  خ ب نااآ ايخ انااآ فااي  امي   ىاا  عاات ايعااخ   ت أعاا   ،طاا كآ 081اّيتاا يد بااخخى  ك
نّااات عااات ) ايعااا ي  ت يّك خّ يّّصااالت ايخ اناااآ إياااد  ( عنااايا تً . 023فااا  ىاااذه ايطااا ك ت  اّااا

يّآ، ننااب اي ت  ااآإعك ن ااآ طناايمخا  ايننااب ايع ي ااآ تعاطاا ايي  ) اينطاا ي، ننااب ، ننااب ايناا 
نّ اآ يينتاا ت ي طاا ايعا ي  فا  ايطا ك ت ايعنا ىعآ اية عاآ فا  ايناّل( فا  انناب ، ننب ايعخ 

ذّياااااك  ّ ااااات  يّاااااآ ايك اّياااااآ نتااااا  ب ناااااآ ايخ اناااااآخ يّتااااا ت أت ايعيّناااااي ت اي نااااا ت آ  .عااااات 
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ىّ  ، قاخ ااا ات اناايمخا  اينناب ايع ي ااآ فا  ايينتااا ت ي طاا ايعاا ي اّطن  افا ت ايعة    ااآ يعناي
ىّ ايع ي ااع اّ يلااك اينياا  ل أّصاات . اع ةياا  ت يعنااي اناايمخا  ايخ انااآ ايينك ااخ بلااد بّلااد ضاا

يّااآ عة ياااآ نياا ي  عّ   ثّااو،  ايننااب ايع ي ااآ كاانخاة يلينتااا ت ي طااا ايعاا ي  فاا  ايطاا كآ قتااا  خ
يّ ايعص يع ذّيك يلع  فتآ بلد  يّل ذ  .ايضةف 

 الدراسات بالمغة الانجميزيةثانيا  

 بعنواف  (Valentincicb and Moramora, 2010دراسة ) -

   " Forecasting the liquidity of very small private companies  "  

 التنبؤ السيولة في الشركات الخاصة الصغيرة جدا

يّآ يلط كآ  إيدىخفت ايخ انآ  ذّا ت ت طبيع خ بلد ي   ر   كآ اين  تن ا أنع
ذّج يا ذّج ايث ن  اّطبيع خ بلد ايننب ايع ي آ ايعميل آ  ا ّانع اّ   يانع عت م،ا ايي

ّ ة،ايع ي آ ايعن فّ ن آ ف  اييي ك  قّخ ط بّآ عت ايط ك ت اينل أا  ت ىذه ايخ انآ بلد عاع
يّّصلت  يّ  انيمخا  ايي ل ا اييع  دي ايعيةخخ يغ   ت ي ي ل ىخف ايخ انآ، .ايصن ب 

ذّج يكّت عت ث،ثآ عاط ات ع ي آ ى : اّيض ا ب إيد )  ايخ انآ إيد أنع اّ خ  اي تع قتا اي 
ت ح ايع يادة إيد إاع ي  ا صّا، إاع ي  اطييداع ت إيد إاع ي  إاع ي  اطييداع ت، ا   

ذّج  قّخا صّا.  بخخ  إيدملصت ايخ انآ %، قتا ننآ عت اييةث ( ّ 42تّلغت خقآ ا نع
ذّج ايعتن  بلد إعت ايني  ل عني   يّآ أت ا نع كث  قخ ة بلد ايينتا أن م   كآ اين 
ذّة ف  ن م ننآ أت اينع ذج ايعتن آ بلد ا  ّ  ت ييةث  ايع ي . ن م ايننب ايع ي آ ايعنم
اّت أقخ ة بلد ايينتا عت يلك اينع ذج ايي   أكث اييةث  ك نت   قخ .أمذت ننب ع ي آ ينن
ذّج يّت ت أت  اّيط ك ت  تف  خة ف  اييع  د ت ت ايط ك ت ايي  يع ّذ ةيت  ا نع يص  يي  

ذّجفضل آ أغ   ايعيةث ة عع  يّت ت أتايننب ايع ي آ  نع ل ذات خطيآ  .  ىن ك فّ 
ذّج اييخفل اينيخي.نيمخاعي   إ ص   آ ت ت معم ننب يلننآ ايي  ي  إ  نع
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  بعنواف(Trigueiros and McLeay, 2012) دراسة  -

Proportionate Growth and the Theoretical Foundations of        

Financial Ratio" 

 ةنسب الماليمالنمو النسبي والأسس النظرية ل

ّ  ايننااب ايع ي ااآ   ااث ياا  إىااخفت ايخ انااآ ييااخ          ناايمخا  ايعيغ اا ات إياا   نتاا ي يع ياا
اّييا  يةيتا  طا ي  لإ خّق ياآ،ايع ي آ اييا  ييكاّت عنيا  اينناب   نايمخا  نناب ع ي اآ صا   آ 

 صااا    ناالّب الإنااا تيآ عاات   ااث ا اي  تخ انااايةخ ااخ عاات ايتيلمااا ح  قّااخ ق عاات ايخ انااآ
قااا عاات ايعيلااّب أ% عاات ايخ اناا ت اناايمخعت ب نااآ 05 أتقّااخ يتاا ت بّااخخ طاا ك ت اية نااآ 

 صااا   آ ن ناااي  اييااا  ينااايمخعي  ايخ انااا ت نااا ي ب الإ% عااات ايخ انااا ت ينااايمخ  ا 41ت أّ 
ىّا : نيآيّ  اييّصا إيد  م ى.ا  صا ف  ، نناتآ ايياخاّا)  نناب ع ي اآ  عكات انايمخاعي  

ايعت ةااا ت إياااد إاعااا ي  ، ي  اياااخ ّتايياااخفل اينياااخي إياااد إاعااا ، اياااخما إياااد إاعااا ي  ا صاااّا
يّااآ إيااد إاعاا ي  ايااخ ّت.، ّ صاا ف  ايااخما إيااد  يااّل ايعناا ىع ت ،ا صااّا ّ  ايعيخا  ايمصاا

كّ ناات اينياا  ل يي اا   يع ااخخات اينناا إباا خةقااخعت ايخ انااآ ّ  يكاا   ااي  اناايمخا  انااو ب ايع ي ااآ 
اّيياا   اااب أاينناب ايع ي ااآ  اااب  باات  عناايي، يكاّت باا ع، أتت يكااّت ايعيغ ا ات عين نااتآ 

ايطاا كآ  ااخما فاا  اينعاا ذج  ىّااّ  ااا  بنااخ ي ي اال ايطاا ي ايناا تليّتاا ت انااو   ااا  ايطاا كآ.
اّ   ايع ي ااآ بّااآ عاات ايياا ّ ااا أ عكاات كااذيك يتاا ت انااو  .كياانث   عطااي ك يكااا عاع ت  اااخي ايي 

 ينلّك ننب ع ي آ عة نآ. الإ ص   آي ن ت ايمص  ح د يإايتن ي 

 عنواف (، بBian, Mazlack, 2013) دراسة -

Nearest-Neighbors Classification Approach 

  ينيج تصنيفم التنبؤ بفشؿ الشركات

اّناايمخعت    52عاات أصااا ننااتآ ع ي ااآ  42ىااخفت ىااذه ايخ انااآ إيااد ايينتااا ت طااا ايطاا ك ت 
اطيصااا طت   بلاااد قيااا بقّاااخ أا  ااات ايخ اناااآ نناااتآ ع ي اااآ عنااايم اآ عااات ايخ انااا ت اينااا تيآ 

يّ  فاا  ايصاا ت اّ   ايطاا ك ت،  ياا  ي ل اااّ  ،اّيكعت اا  ت ناايمخا ايت  ناا ت ايع ي ااآ ايعناايم اآ عاات قاا
اّنااي   ننااب ع ي ااآ  عكاات اناايمخاعي   ناايآيّا  اييّصااا إيااد  Logistic analysisايي ل اا ايل
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ىّ : ايياخفل اينياخي  ،صا ف  اياخما إياد إاعا ي  ا صاّا ،نناتآ ايياخاّا يلينتا ت طا ايط ك ت 
، صاا ف  ايااخما إيااد  يااّل ايعناا ىع ت، إاعاا ي  ا صااّا ايعت ةاا ت إيااد، إيااد إاعاا ي  ايااخ ّت

يّآ إيد إاع ي  ايخ ّت.ّ  ّ  ايعيخا    ايمص

  بعنواف (Singhand and Schmidgia 2013)دراسة  -

"Analysis of Financial Ratio Commonly used by USA Lodging 

Financial Executives" 

 ةالمتحداذ القرارات في فنادؽ الولايات التنفيذييف لاتخ يريفالنسب المالية مف قبؿ المد
 الأمريكية

ايين  ذ  ت طيم ذ ايي ا ات     تى  ايننب ايع ي آ عت قتا ايعخنايية  ف ت إيدىخفت ايخ انآ 
طّ  ت  ذّيك ت نيمخا  ) ةايعي خف  فن خل اي  ،( ننتآ ع ي آ ط  ةآ اطنيمخا 32اطع  ك آ، 
دّ  ىخاف ايخ انآأيّغ   ي ي ل  كذيك ايية ف . يت نآ يينيف عت ث،ثآ اادااع اني  ي

ّ ا ايط كآعني  بلد عيخ ة  ننتآعخى ينث   كا بلد  تّ يي ي  ايةعا  ،ف  اي صّا بلد اييع
ّ ا ايعميل آ اّعا عنييتً،  يد ييعكت عت كنب ثيآ عانن ت اييع  ،بلد اطىيع   تيذه اية

ةّ بلد ذيكّ  اّعا عت طننو ي خإف ب،  خ ايي قآ اطني ة ت آ يلخ ّت ت ايية ف بلد يلك اية
ّ ل آ. ةيخ  ايعّة فآ عخى  اّا، عت اياي ت اييع بخخ  يدإايخ انآ  يّصلتّ  بلد اقي ا  ا ع

 تعنييتا ايط كآيتن ا نع ذج يلينتا  ايع ي  عكت اطبيع خ بلد ايي ل ا  أنوعت ايني  ل عني  
اّييطغ ا ك نت عت أّ  ايع ي . ايعنيمخعآ عت قتا  ى  ايننب ايع ي آأت ننب اي ت  آ 
خّ آ ننتآ  ن ب م،ا عت يت تّ  .ايين  ذ  ت طيم ذ ايي ا ات  تايعخ    ىذه أت ايع ي آ ايع خ

خّ ي ااع، ف  ا م  ة  اي تع ص ف  ى عش ننتآ ف  اطنم    ايكت   إيد ذيك ّ ة

ّ ات عةخا ف  ايي  ف اّطنم     اييخفي ت ق  عآ ي ل ا م،ا عت ايضعكذيك  ا صّا. خ

 أّت اينيخ آ، ىذه انيمخاع ت أّى  اي   ن  يلنيخ آ ايعصخ  ىّ اييطغ ل  اينط ي تنت يخ آاين

دّ ة ت نّنتآ اييغي آ اينيخ آ نّنتآ ايعي ح اينيخي اييخفل  كت  . ي نت ف  اينيخ آ ايي
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 (6-0جدوؿ )
 ممخص الدراسات السابقة

 أىـ النتائج عنواف الدراسة السنة اسـ الباحث
خى انااااايمخا  اينناااااب ايع ي اااااآ فااااا  عااااا 4112 ي طع ت

بعل ااااااااآ ايماااااااا ذ قاااااااا ا ات اطناااااااايثع   
عااات قتاااا ايتناااّك ّطااا ك ت  اّلإقاا ا 
 ")خ انآ ع خان آ(ا  خن آايينع ت 

يّ  ت ناااااااااااات أ  الإقاااااااااااا ا ت عنااااااااااااا
تّ اينناااااااااب  اّطنااااااااايثع    نااااااااايمخع

 الإقاااااااا ا تخ ااااااااآ كت اااااااا ة يغ  ااااااا ت 
 اّطنيثع  

اناايمخا  ايننااب ايع ي ااآ يلينتااا تيةثاا   4112 ايغص ت
 يط ك تا

ت نااات اينياااا  ل أىع ااااآ ايي اااا   تي ل ااااا 
طّيي  يلكطااااف  عّااااخي ايننااااب ايع ي ااااآ 

 بت ّضع ايط كآ

تّ، ّ م  خّ  اّت  4115 د  ّ   أخاا ايعص  ف ت نيمخا  أخ يي
 ايي ل ا ايع ي 

بعل اآ ي نا   أت ايي ل ا ايع ي  ىاّ 
فّيعياا  فاا   ّ ة  اّ   ايع ي ااآ ايعنطاا يلياا
اّ الإخ اك ايياا   يك   ااآ إبااخاخى ،  ضاا

ّ  أخاا ايطاا ك ت إ ضاا فآ إيااد أنااآ  ي اا
 ايعص ف آ

عخى ابيع خ ايعص  ف اييا   آ بلاد  4115 ايك لّت
ايي ل اااااا ايعااااا ي  فاااااا  ي طااااا خ ايياااااا ا  
اط يعااااااااا ن  خ اناااااااااآ ييت ياااااااااو بلاااااااااد 

 ايعص  ف اية علآ ف  قي ك غدة

إت انااايمخا  ايننااااب ايع ي ااااآ أصااااتع 
ّ  آ يكاا  اّيضا  فّاآ  ّ  ايعني عت ا ع

أّت ايعاااااااخما  اي اااااااخ ث ايطااااااا ك ت، 
اّ   ايع ي ااآ  يلي ل اا ايعا ي   ة عاا اييا

 كنت   أن ن  ييي    ا خاا

ّ    4112 ا ت  ايي ل ااااااااا ايعاااااااا ي   غاااااااا ا  يياااااااا
ا خاا: خ انآ ي ل ل و يلت  نا ت ايع ي اآ 

خّ آ  يط كآ ايمدف اينة

أت ايي ل ا ايع ي   ةيت  ا اخ ّنا  ا 
عّااااااااااااااا ت  الإفصااااااااااااااا ح بااااااااااااااات ايعةل
اّي ي ياااااااآ أت ايي ل اااااااا  ايع  نااااااات آ، 

اّت ا يعااااااا ي   عثاااااااا ا اااااااخ أىااااااا  ا خ
اي ق ت اآ فاا  ايكطاف باات اطن  افاا ت 

بّي  قّ  قتا 

ق ااا م أخاا طااا ك ت ايّنااا يآ ايع ي اااآ  2118 ايخ   ت
ا  خن اااااآ ت نااااايمخا  عاطااااا ات ع ي اااااآ 

 غّ   ع ي آ

أت ننااب اييااخفي ت اينيخ ااآ اييطااغ ل آ 
اي ت  ااااااآ أكثاااااا  قااااااخ ة بلااااااد ايينتااااااا 

 ت ييةث  عت ت ق  ايننب ا م ى

اّناااايمخاع يو يل ق تااااآ  4118 للهبتخ ا ايي ل ااااا ايعاااا ي  
اّيكطف بت اطن  اف ت  بلد ا خاا 

ّ   ا خاا ييااااا  ف  اااااخة  إت بعل اااااآ ييااااا
تّعا   كت  ة يذيك ف ت اغلب ايط ك ت 
ف يااا  ايطااا كآ ع اااا ايخ اناااآ يصاااخ  
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 أىـ النتائج عنواف الدراسة السنة اسـ الباحث
ييااا     ب عاااآ يطاااعا ق  عاااآ ايع كاااد 
اّييخفل اينيخي قّ  عآ ايخما   ايع ي  

يّ   اّي  فا  ايعا ي  ايي ل اا أنا ي ب مخا اناي 4101  عّ 
 ايطاا ك ت ايعناا ىعآ ايينتااا ت طااا
 عات ب ناآ بلاد خ اناآ :ايصان ب آ
 ايعنااا ىعآ ايصااان ب آ ايطااا ك ت
 ايةا ال ناّل فا  ايعخ ااآ اية اق اآ
ّ ال  ايع ي آ يا

 أىا  عات  ةاخ ايطا ك ت فطااأت 
اّضا ع اّاو اييا  ايع  عات ايكث ا  ي
ذّياك اّيتا  ث ت ايكيا ب  يخ انايي ، 

 نالت آ  ثا   عات بناو يل نا قاخ يعا 
عّ ، اطقيصاا خ بلاد  بّلااد اييا

 ككا ايعايعع

اّ   ايعا ي  ايي ل اا 2012 ن ع   فّال ايع ي اآ يليا
   يآ ايع ي : خ انآ ايع  نت  اينت  

اّ   أت إباخاخى    اي  اييا  ايع ي اآ اييا
 يماخ  ايعا ي  ايع  نت  فّل اينت  

اّ   ايعا ي  ايي ل اا إذ  ايع ي اآ، يليا
ييااخ    إيااد ا  اييااّ  ىااذه ييااخف

عّا ت اّ عةل  ايع ي اآ، ايّضاة آ  ا
 ايع ي آ ايّضة آ يّغ  ات ا خاا

أّتااااّ  أتاااّ ب   ااااآ 
 غن  

ايع  ناااااااات آ   ن ناااااااا آ الإفصاااااااا   ت 2013
اّيعةتااااا  بنيااااا  عااااات مااااا،ا اينناااااب 
ايع ي اااااآ فااااا  اييااااانث   بلاااااد اييااااا ا ات 

 آالإنيثع   

خّ ب،قااااااآ ياااااانث   يلإفصاااااا   ت  اّاااااا
اّ    ايع  ناااااات آ ايعناااااايعخة عاااااات ايياااااا

اّيعةتااااا  بنيااااا  عااااات مااااا،ا ا يع ي ااااآ 
عّةااااااخا  ايننااااااب ايع ي ااااااآ عايعةااااااآ 
قّ   كّااذيك اينااة  ايناا ّ ات اينااي   خ

 يني  ايط ك ت ايصن ب آ

إعك ن ااااااااااآ ايينتااااااااااا ت ي طااااااااااا ايعاااااااااا ي   4105 ايعي  ي
اّياااآ  ت نااايمخا  اينناااب ايع ي اااآ عااات 

)خ انااااااااآ نتاااااااا  ايعااااااااخ   ت ايعاااااااا ي  ت 
بلاااااد ايطااااا ك ت ايعناااااا ىعآ  آع خان ااااا

يّآ ا ّ ت(اية عآ ف  خ  يك

خّ  إعك ن ااااااآ طناااااايمخا  ايننااااااب اّاااااا
، ننااااب اي ت  ااااآايع ي ااااآ تعاطاااا ايي  )

يّآ ننااب اينطا ي، نناب ، نناب اينا 
نّ ااآ اينااّل( فاا  ايينتااا ننااب ، ايعخ 

ت ي طاااااااااا ايعااااااااا ي  فااااااااا  ايطااااااااا ك ت 
ّ ااات  يّااآ ايك ايعناا ىعآ اية عااآ فاا  خ

اّيآ نت  ب نآ ايخ انآذّيك   .عت 
Valentincicb 

and 

Moramora 

2010 Forecasting the liquidity of 

very small private 

companies 

ذّج ايعتنااااا  بلاااااد إ نااااا م أت ا نعااااا
يّآ  كث  قاخ ة بلاد ايينتاا أ  كآ اين 
ت اينعاا ذج ايعتن ااآ اّ   تاا ييةث  ايعاا ي .

ذّة أبلد  ن م اينناب ايع ي اآ ايعانم
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 أىـ النتائج عنواف الدراسة السنة اسـ الباحث
 أكثااا فااا  ن ااام نااانآ اييةثااا  ك نااات 

قاااخ ة بلاااد ايينتاااا عااات يلاااك اينعااا ذج 
اّت مذت ننب ع ي أايي    قخ أآ ينن

Trigueiros 

and McLeay 

2012 Proportionate Growth and 

the Theoretical Foundations 

of        Financial Ratio" 
نناااب ع ي اااآ  نااايآيااا  اييّصاااا إياااد 

ىّاااااا : ننااااااتآ )   عكااااات اناااااايمخاعي  
اّ صاا ف  ايااخما إيااد إاعاا ي  ، اييااخا

اّ اييااااااااخفل اينيااااااااخي إيااااااااد ، ا صاااااااا
تّ ت إياااااااد ايعت ةااااااا ، إاعااااااا ي  اياااااااخ 
اّ ص ف  ايخما إياد  ،إاع ي  ا ص

ّ  ، ّ  يااااااااااّل ايعناااااااااا ىع ت ايمصاااااااااا
تّ يّآ إيد إاع ي  ايخ   (.ايعيخا

Bian, 

Mazlack 

2013 Nearest-Neighbors 

Classification Approach 
نناااااااب ع ي اااااااآ  عكااااااات  ىناااااا ك نااااااايآ

اناااايمخاعي  يلينتااااا ت طااااا ايطاااا ك ت 
اّ ىّاا : صاا ف  ايااخما  ،ننااتآ اييااخا

اّ ييااااااااخفل ا، إياااااااد إاعاااااااا ي  ا صاااااااا
تّ ، اينياااااااااخي إياااااااااد إاعااااااااا ي  اياااااااااخ 
اّ ، ايعت ةااااا ت إياااااد إاعااااا ي  ا صااااا

صاااااااااااا ف  ايااااااااااااخما إيااااااااااااد  يااااااااااااّل 
يّاآ إياد ، ّ ايعن ىع ت ّ  ايعيخا ايمص

تّ  إاع ي  ايخ 

Singhand 

and 

Schmidgia  

2013 Analysis of Financial Ratio 

Commonly used by USA 

Lodging Financial 

Executives 

ايي ل ااااا   عكاااات اطبيعاااا خ بلااااد أنااااو
تعنااييتا يتناا ا نعاا ذج يلينتااا  ايعاا ي 
ت نناااب اي ت  اااآ أّ ايعااا ي . ايطااا كآ

ىاااا  اينناااااب أاّييطااااغ ا ك ناااات عااااات 
  تايع ي اآ ايعناايمخعآ عات قتااا ايعااخ  

 ايين  ذ  ت طيم ذ ايي ا ات
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 الدراسات السابقةف م ياوموقعما يميز الدراسة الحالية ثالثا  

تطكا عت ط   أني  ي  يين ّا  اخ اّ انت آ ية ت آا اين تيآ ايخ ان ت ف  ايعينعا إت
كّ  عّاط ات ايي ل ا ايع ي  بلد ا خاا عّض اّيع  نت أث  ننب  ف  ط ك ت  ايع ي  

عّ ت اّ   ايعةل يّ يّكن يّيذااطيص ا  كّ ىذا ع  ين ّا ايخ ان ت ىذه عت ت ت ناخ ي  .   ايعّض
ىّ اّطنييص ا بلد ت يت ث ّ ت عني يّآ ايك قّخ تو ق عت ك يذي خ أف خت  ايخ انآ اي  ي آ، 
 ف  بني  اميل ت إطض أني  اييخف عني ، ي ي ل  مخ  تع  اين تيآ ايخ ان ت عت اي  ي آ ايخ انآ

بّي   .تي  اّيي    ايخ انآ فك ة ك نت ىن  عّنيا يي   عت عّض

 يلي ل ا ايع ي الإي   اية    كدت أغلب ايخ ان ت اين تيآ بلد ايية ف بلد 
اّيةعل  ت ايع يتيآ تي   اّيية ف بلد ف  ، ايننب ايع ي آاّيتة  عني   كد بلد ايع  ى   

اّنب ايعيةليآ ت يّت ايخ انآ اي  ي آ يّض ع ايا عّاط ات ايي ل ا ايع ي   نث   ت    ننب 
اّيع  نت بلد ا خاا  اّ   ايعةلّع ت ايع ي   يّ يّكن ّ ت. ف  ط ك ت اطيص ا  يّآ ايك  ف  خ

تّةضي  أا  ت أت عةت  ايخ ان ت ايي   اّطنيكط ف   ابيعخت ايعنيل ايّص   
ّ كضدت بلد  . أع  ىذه ايخ انآ في  خ انآ ننب ايع ي آيت عّ    يتي  ايي ل ا ايع ي ع خان ، 

عّ تف   اّ   ايعةل يّ يّكن اّيت  ن ت عت ط ك ت اطيص ا  عّ ت  ،   ث ي  اي صّا بلد ايعةل
فّي  فّي  يلعطكلآ ييذه ايط ك ت ّ  اييي     ايع ي آ ذّج ايعةخ  تّع   ن نب اينع اّي  ض  ت، 

 يلعيغ  ات ايعمي  ة.

نّت ا ييلآ ننب ايع ي آياّ ايي ل ا ايع ي كع  يين ّا ايخ انآ اي  ي آ ا نت  عيع  عت   .
ّ ي آ ايخ ان ت اي اّضةً  ف  ي ي ل إض فآ ك كّ فإت ىذه ايخ انآ يةخ إني عً  عي ف  ىذا ايعّض

 بلع آ ف  ىذا ايعا ا.

انايمخا  نناب  أثا ياخ م ننيا  تبت غ  ى  عات ايخ انا ت اينا تيآ ىذه ايخ انآ ييع د 
يّ خ ااااخاً فاااا  طاااا ك ت اطيصااااا ا  عّاطاااا ات ايي ل ااااا ايعاااا ي  فاااا  ايماااا ذ قااااا ا ات اطناااايثع   

عّ ت اّ   ايعةل يّ ياذه ايطا ك ت عات اااا ت نيي،ك اييي     ايع ي اآ ي  ايت  ث ،   ث ق يّكن
 .ث ىذا ا  ت  تاييّصا إيد ني  ل ين ى  ف  
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نّياا  عاات ايخ اناا ت  يّااآ  فاا اييل لااآ كعاا  ييع ااد ىااذه ايخ انااآ فاا  ك ىااذا ايعااا ا فاا  خ
ّ ت، ّ ي آ،   ييةعا عع   ض   بل ي  ق تل آ ايك ت  ف  ايت  آ ايك عةتا  ايخ انا ت اييا  أيا ع اّ 

ّ ات خّا  فعنيا  عا  كا ت فا  ،يلت  ث اطي،ك بل ي  أا  ت ف  ت  ا ت عميل اآ بات ت  اآ ايك
خّ آ ا  خت  عثاب ت آ  ّ   اّينة طّ ا ت ايعي اخة  عّني  ع  كا ت فا  ت  ا ت أانت اآ ّن عثاا اي

فّ ن  ا ع  ك ااآ  ّ ااتىااذه   ااتأا  ، ت نعاا  تّ  ي ن اا  ّناال طاا علآ  تناا   ااث ك ،ايخ انااآ فاا  ايك
عّ تي اّ   ايعةل يّ يّكن ّ  اخة كعايعع يلخ انآ ط ك ت اطيص ا  ّ تع  يكاّت ىاذه ايخ اناآ اي  ،

ّ ت بلد  خ بل  ايت  ث.ايي  ت ثت ف  ى يّآ ايك  ذا ايعا ا ف  خ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



66 

 

 انفصم انثانث
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 الفصؿ الثالث

 الطريقة والإجراءات

 مقدمة

اّلإاا ااات اييا  ايتةيا  ايت  اث فا  إباخاخ ىاذه ايخ اناآ  انية ا  ف ع   ل  يلي  ياآ 
اّيياااا  ايعيتةااااآ فاااا  إبااااخاخ لعاااانيل يّضاااا ع ي   ااااث ييضااااعت أّخ بّ نيياااا   عّايعةياااا   ايخ انااااآ 

ا ااايي    .عيغ  ات ايخ انآتّ  ت ي يلت  ن ت آالإ ص    اّيعة ياآاّ 

 منهجٌة الدراسة 3-1

اّ   ايع ي آ يلي ل ل آ  اي  ي آ خ انآيُةخ اي اّ ا  ايص خ ة بت ي يّ يّكن ط ك ت اطيصا ا 
ّ اات يّااآ ايك عّاا ت فاا  خ ّ   ايعةل ياا    ااث (، 4102-4101)اي ياا ة عاات باا    ماا،ا ةاّيعنطاا

 .نلّب ايييت ي  ايي ل ل انيمخا  ا 

 مجتمع الدراسة والعٌنة 3-2

ّ ا يّآ ايك عّ ت ف  خ اّ   ايعةل يّ يّكن ت  يكّت عايعع ايخ انآ عت ط ك ت اطيص ا 
اّيتااا يد باااخخى  4102-4101ذّياااك مااا،ا اي يااا ة عااات ) طااا كآ د ااات،  ت ىااا  )طااا ك ث،ثاااآ( 
ّ  خّ  امي    ىذا ايعايعع في :أع  ا نت ب ايي  خفةت ايت  ث إيد  (.ط كآ ف   ، ّط كآ ا

ثّآ يغي  ك فآ ايمخع ت ايعيةليآ ت طيص طت ك طيص طت ايث تيآ،  -0 كّت ايط ك ت ايعت 
 ّ اّلإني نت.اّطيص طت ايمل مّخع ت نيا ايت  ن ت   آ، 

أّبخاخ  تيةيت  ىذه ايط ك  -4 اّ خ،  ّ ا  اية قّ آ،  عت أكت  ايط ك ت عت   ث اي صآ اين
اّ   اي خ ثآ. يّ اّييكن اّ كث  انييي تً  يّن  ا اطيص ا  اّيدت  ت،   ايعّت  ت 

ّ ي  -3 اّطقيص خ ايك اّة اي   نآ ف  قي ك ا بع ا  ّ آ  يطكا ىذه ايط ك ت اين تنتب   
أّىع آ ايع كد آ ن ّ قي ب ت ا بع ا ا م ى.  قي ك اطيص طت 
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اّا أكاااا ت بلااااد صااااة خ  ةيطاااايخ ىااااذه ايطاااا ك ت   يااااآ عاااات ايعن فنااااآ ايطااااخ خ -2 ف عاااا  ت نياااا ، ناااا
غّاو،  خّة اياذي يناةد يتل ىّ اياا قّ آ ايي  يعيلكي ، عناي ايمخع ت ايي  ييخعي ، د  خة اي صآ اين

ىّ ي ي   ت  ت.اطنيع ا يلد  لعني

ّ ة ايع ي اآ  ناب ايت  نا تايطا ك ت ّ ىاذه خ  بيعايا  ايخ أع  ب نآ ايخ انآ ف فا   ايعنطا
ذّيك م،ا اي ي ة عت ب   ) ّ ال ايع ي آ  ّ ت يا  (.2014 -2010نّل ايك

 وات الدراسةأد 3-3

 اّت ا ي آ:خاي  ي آ بلد ا  بيعخ ايت  ث ف  ايخ انآا

ّ ة  -0 عّاا ت طاا ك ت اطيايت  ناا ت ايع ي ااآ ايعنطاا اّ اا  ايعةل يّ يّكن ّ ااات يصاا ا  فاا  نااّل ايك
ّ ال ايع ي آ اّ   يا  .2014-2010ياب

 ايي  ابيعخت ننب ّعاط ات ايي ل ا ايع ي . ايخ ان ت اين تيآ -4

 للبٌانات ةالإحصائٌ المعالجة 3-4

يّي اا م اية،قااآ تاا ت ايعيغ اا ات  SPSSايت ناا عل  الإ صاا     -0 يي ل ااا اطن ااخا  ايعيةااخخ 
يّآ اينيخ ااآ، ايعيعثلااآ تااا ) ايعنااييلآ ّ ل  أّ اي فااع ننااتآ اينطاا ي، ّ ننااتآ ننااتآ ايناا  ايي كااا اييعاا
اّيع  نت تّ ت ا خاا ايع ي (   .ايع ي  

 اية،قاآ تا تنايمخ  ايت  اث ي ل اا الإن اخا  ايعيةاخخ يي ا م ايي ي ل أىخاف ىذه ايخ اناآ -4
اّا خاا تّااااا ت عاطااااا ات ايي ل اااااا ايعااااا ي  نناااااب ّ انااااايمخا   فااااا  طااااا ك ت  يع  نااااات ايعااااا ي  

عّ ت اّ   ايعةل يّ يّكن ّ ت اطيص ا  يّآ ايك  .ف  خ

إت ايي ل ا اييع  دي ايعيةاخخ ىاّ أ اخ اييا ل الإ صا   آ اييا  ينايمخ  ييصان ف عطا ىخة -3
ذّياااااك ت نااااايمخا   بّااااا ت،   اااااث  اااااي  ي خ اااااخى  عناااااتي   بّاااااآ عااااات باااااخة عاع عااااا  ضاااااعت عاع

 Multi Discriminant Analyses (2011ايمصا  ح اي  خ اآ ييلاك ايعطا ىخة تننالّب 
(Duda طّ تي خ اخ اي  ا ت ّ  أ اّ إيد ىذا ا نلّب  ييلب عت ايت  اث أت  يا .   ث إت ايلا
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اّ ااا   يّ يّكن فّااا  خ اناااين  ىااا  طااا ك ت اطيصااا ا  ايع غاااّب فااا  يصااان  ي  )ب ناااآ ايخ اناااآ(، 
ّ ت. يّآ ايك عّ ت ف  خ  ايعةل

ةّ -2 ّ  ايت  ااث تي خ ااخ يلااك اي  اا ت يااني  ايمياا ىّاا  اعااع ايت  ناا ت ايياا   ي ي ااآايتةااخ أت  ياا
فّااا  ايخ اناااآ اي  ي اااآ ييعثاااا ىاااذه ايت  نااا ت فااا  نناااب ّعاطااا ات ايي ل اااا  يماااح كاااا ف اااآ، 
قّااع أت يناايل باات ايي ل ااا  ايعاا ي ،   ااث يةيتاا  ىااذه ايعاطاا ات ىاا  ايعيغ اا ات اييع  د ااآ ايعي

ذّيااك تةااخ إخماا ا ىااذه ايعيغ اا ات إيااد ايي ل ااا. إت ايعيغ اا ات  ايياا  يناايل اييع  اادي ايعيةااخخ، 
اّت ييااااااااا م ايمصااااااااا  ح ايعع ااااااااادة يكاااااااااا ف اااااااااآ  بااااااااات ايي ل اااااااااا اييع  ااااااااادي ايعيةاااااااااخخ ط تاااااااااخ 

((McLachlan, 2014 ّة ّ  ه قاااخ ة ينث   اااآ. أعااا  ايميااا ذّج ييااا ذّياااك  ياااد  كاااّت يلنعااا  ،
بّا ت ايمي اآ عات ما،ا  ّ  تيا  ايي ل اا اييع  ادي فإناو  ميتا  باخخا عات ايعاع ايث يثآ ايي   ي

اّيي   ياخف عنيا  ايت  اث إياد ايّصاّا إياد أفضاا يلك ايننب ايي  ي  إخم ي ي  إيد ايي ل ا 
بّآ  كّت يي  قخ ة ينث   آ )  (.Friedman, 2009, P:15عاع

ىّاا  عاا ذا -5 ذّج ايخ انااآ طتااخ عاات يّضاا ع نييااآ عيعااآ  فّ عاا   يةلاال ت ييااخ ة ايينث   ااآ ينعاا
ذّج بلااد اميتاا   اّيياا  يةناا  قااخ ة اينعاا ذّج،  اييااخ ة ايينث   ااآ عاات  يةناا  اييااخ ة ايينث   ااآ يلنعاا

ثّااآ ) عااخات،  ذّيااك تإخماا ا ايعيغ اا ات ايياا  4118ماا،ا ايناانآ ا م اا ة يلطاا ك ت ايعت   ،)
ذّج. نّ ت اينع اّيي  ابيت ت عك بّآ مي آ  ىّ عاع  امي  ى  ايي ل ا اييع  دي ايعيةخخ كنق

ذّج ي ااي  ي خ ااخ قااخ ة ا ن-2 ّ  ايت  ااث تإخماا ا عيغ اا ات اية نااآ اييااا  امي  ىاا  اينعاا ذّج  ياا عااا
ذّيك بلد ا قا ا م  ةاميت  ى  عت م،ا ايننآ قتا ايينث   آ ّ  يا  تإخم ا ايعيغ ا ات اييا  ، 

اّيعاطااااا ات فااااا    ىااااا   امي بّاااااآ مي اااااآ عااااات مااااا،ا اينناااااب  ىّ عاع ايي ل اااااا اييع  ااااادي كااااانق
اّ   ايع  . ي آ ايعخقيآ ايص خ ة بت ايط ك تاّيعنيم اآ عت ايي

بّاااآ ايمي اااآ اييااا   مي  ىااا  ا-6 بّاااآ تياااخف إت ايعاع ىّ عاع يي ل اااا اييع  ااادي ايعيةاااخخ كااانق
اّيع  ناات ا خاا اييةاا ف بلااد  (، 0446 غ ا تااو،اي)  يلاال بل ياا  ايعة خيااآ اييع  د ااآ ايعاا ي  

بّاااآ  يّ ىاااذه ايعاع ىّيّ ياا اّت ىاااذه ايعيغ ااا ات ينث   اااآايعيغ اا ات اييااا   كاااّت ييااا  قااخ ة  أقااا  ،
 Dirichx and)  اااا اتاينناااات آ ييااااذه ايعيغ ا ىع ااااآ صاااا  تي  عةاااا ع،ت يةتاااا  باااات 

Landeghem, 1994.) 
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د ا خة آ ف عا  تا ت ايعيغ ا ات ايعناييلآ ّ اية،قا ت ايعيت خيا إ ا خإت ايي ل ا اييع  دي  نةد -8
بّااا ت  يم ااا   خ ااااآ ايياااخاما تااا ت  أّخ ااااآ ععكناااآ  أقصاااد إيااادخ ااااآ اييت باااخ تااا ت ايعاع

بّ ت  يّي  م خ اآ اييت بخ ت ني   ي   إيدايعاع  Wilks) انيمخا  عاط اقا خ اآ ععكنآ، 

Lambda ،)  ايعيغ اااا  ايعنااااييا كلعاااا  اقي تاااات عاااات  أت إيااااد  اااث يطاااا   ق عااااآ ىااااذا ايعاطاااا
بّا ت ايعناييخفآ،  ينث   اآايعيغ   يو قخ ة  أتايص     ةن   ك نات  إذا أعا ع ي ةاآ تا ت ايعاع
خّ قاخ ة  إيادق عيو يط    اّا ياذا ي ينث   اآاّ اخ ت ينناتآ يلعيغ ا  ايعناييا فا ت ذياك  ةنا  باخ  

بّاا ت بّاا خة عاا  ينمااذ ايعة خيااآ  ،ايعيغ اا  تاا ت ايعاع يااذيك  ااي  اناايتة خه عاات عة خيااآ اييع  ااد. 
اّياااذي  نااايل أّاييع  د اااآ  ذّج  ا اييع  ااادي ايعيةاااخخ ايطاااكا اييااا ي : بااات انااايمخا  ايي ل ااا اينعااا
 (  Nam and Jinn, 2010( ّ )4118) عخات، 

 

Z = a0 + X1a1 + X2a2 + X3a3 +...........Xnan 

 : أت   ث

X =  ( اياااذي اميااا  ه ايي ل ااااا اييع  ااادي ايعيةاااخخ كعيغ اااا  ايي ل اااااعاطااا  )ايعيغ ااا  اييع  ااادي

 .ينث   آيع  دي يو قخ ة 

a    =ىّ ايعة عا يلعيغ   اييع  دي.أّ ( ايي ل اعاط  ع آ ايننت آ يلعيغ   اييع  دي )ا ى 

ao   =.ايعة عا ايث تت يك فآ ايعيغ  ات ف  ايعة خيآ اييع  د آ 

Z  يلاال بل ياا  ايي عااآ ّ اّتياا   ااي  اييع  ااد ايياا  ي صااا بل ياا  ايعطاا ىخة  = ايي عااآ ايياا  تع

 اييع  د آ.

 متغٌرات الدراسة 3-5

ي   كت ت يط ا اينيا   اث يا  ييتاع ايخ انا ت  امي    عيغ  ات ايخ انآ ايعنييلآإت 
ت  عيا  (   اث إ4110اّ ت  ث اين تيآ ايي  أا  ت ف  ىذا ايعاا ا عثاا خ اناآ )عيا ، 

اّ تخ انااآ عاات ضااعت ايتاا  ث ت ايااذ ت  ،  ااا  ايطاا كآ تّم صااآ ايي ل ااا ايعاا ي عاطاا ات أّصاا
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اّ   ايع ي اااآإاييااانم  فااا  ، ّ بعااا  ايطااا كآّ   أت ااا ثأ ضااا  قااا   ايت  اااث ت نااايي،ك  .صاااخا  اييااا
 أتيتاااا ت يلت  ااااث ّ (، 4118 فاااا  ىااااذا ايعااااا ا عنياااا  خ انااااآ )ايااااخ   ت، أا  ااااتخّ اناااا ت 

عّةااااخطت ايعيغ اااا ات ايع ي ااااآ ا كثاااا نّ ااااآ،    اناااايمخاع  فاااا  يلااااك ايخ اناااا ت ىاااا  ننااااب ايعخ 
تّناا ا بلااد عاا  ييااخ  ذكاا ه ياا  امي اا   ايعيغ اا ات ايي ي ااآ كعيغ اا ات  يّآ.  نّنااب ايناا  ّ ات،  ايااخ

اّيع  نات ا خاا تعة فاآ أث ىا  بلاد عنييلآ  غ ا  ي ي ل أىخاف ايخ انآ اي  ي اآ   ايعا ي  
ّ ت يّآ ايك  ىّ : ف  خ

 :يّطعا ننب ّعاط ات ايي ل ا ايع ي  ا ي آ  لمستقمةالمتغيرات اأولا  

يّآ اينيخ آ -0  ننتآ اين 

 اينط يننتآ  -4

ّ ل  أّ اي فع ايع ي ننتآ  -3  ايي كا اييع

اّيع  نت ا خاا  :المتغير التابعثانيا   قّخ ك نت عاط ات ايي ل اا اييا  خملات فا  ايع ي    ،
 (0-3)ق  م ايعيغ   ايي تع كع  ىّ عّضع ف  اياخّا 
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 (6-3الجدوؿ )
 مؤشرات التحميؿ المستخدمة في الدراسة

 كيفية احتساب المؤشر التحميؿ مؤشر
 الإ  اخاتاي تع/  إاع ي  الإ  اخات إيداي تع عت ايةعل  ت  إاع ي 

اّيض ا ب  اّ خ  اّيض ا ب/ الإ  اخات إيدص ف  اي تع قتا اي  اّ خ   الإ  اخاتص ف  اي تع قتا اي 
 الإ  اخاتص ف  اي تع / الإ  اخات إيد تع ص ف  اي

خّات اّ خّات / ص ف  اي تع اية  خ بلد ايع اّ كّ ايع  عاع
كّ  يّل ايعن ىع ت / ص ف  اي تع اية  خ بلد  يّل ايعن ىع ت  عاع

نّ آ تّ ت ننتآ  ايعخ  كّ ايعيل خّات / عاع اّ كّ ايع  عاع
اّ خ اّيض ا ب/ا عةخا يغي آ اي  اّ خ  اّ خ ايتنك آص ف  اي تع قتا اي   ي 

خّات اّ ّ ات ايع خّات عةخا خ اّ كّ ايع  ص ف  ايعت ة ت/عاع
خّات ايث تيآ اّ ّ ات ايع خّات ايث تيآ عةخا خ اّ كّ ايع  ص ف  ايعت ة ت/عاع

اّ تّ ت قص  ة  ننتآ اييخا يّآ/ ايعيل خّات ايعيخا اّ  ا ااايع
يّآ اين  ةآ يّآ ننتآ اين  خّات ايعيخا اّ تّ ت قص-)ايع تّ(/ايعيل  ا اا  ة ايعمد

ةّ اط  اخ آ خّات ايي اّ ّ ات ايع خّات*عةخا خ اّ  اية  خ بلد ايع
تّ ّ ات ايعمد تّ عةخا خ  يكل آ ايعت ة ت/عيّني ايعمد
ّ ات ايعخ ن ت  / عيّني ايعخ ن تا الآص ف  ايعت ة ت  عةخا خ
ّ ات ايخا ن ت  /عيّني ايخا ن تا الآص ف  ايعطي   ت  عةخا خ

ّ ات  اّعةخا خ يّآايع ا ص كّ  يخا اّص ف  ايعت ة ت/عاع يّآ ا ص  ايعيخا
ّ ا ايخامل  خّات عةخا اييع اّ كّ ايع كّ  يّل ايعن ىع ت/عاع  عاع

ّ لآ  تّ ي ّ لآ  ا ااعةخا يغي آ ايخ  تّ ت ي خّات ايث تيآ/ايعيل اّ كّ ايع  ا ااعاع
نّ آ قص  ة ا اا إيد  يّل ايعن ىع ت كّ  ايعخ  تّ ت قص  ة ا اا/عاع كّ ايعيل   يّل ايعن ىع تعاع
ّ لآ ا اا إيد  يّل ايعن ىع ت نّ آ ي كّ  يّل ايعن ىع ت ايعخ  ّ لآ ا اا/عاع تّ ت ي كّ ايعيل  عاع

نّ آ ايك علآ إيد  يّل ايعن ىع ت كّ  يّل ايعن ىع ت ايعخ  نّ آ/ عاع  إاع ي  ايعخ 
ّ ات  أم ايع ا اية عا  ص ف  ايعت ة ت/  أم ايع ا اية عا عةخا خ

اّ  بخخ أ    اي ّ ال  ينم  ف  إصخا  ايي بّااخ ايااذي  خخيااو ى  ااآ ا  بااخخ ا  اا   ايياا  ياانم ت ايطاا كآ باات ايع
 ايع ي آ

ّ ات اية عل ت اّ بعلي  م،ا اية  /عيّني بخخ اية عل ت عةخا خ  بخخ اية عل ت ايذ ت ي ك
اّت اييااا  قضاااايي  ايطااا كآ فاااا  ناااّل ايةعااااا عااات ياااا   ر  بع  ايط كآ باااخخ ايناااان

 ينن ني 
 إاع ي  ا صّا كآ ا  ايط  
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 انفصم انرابع

 واختبار الفرضيات نتائج الدراسة

 

عّن قطآ 2-0 يّد اي  ض آاميت   ني  ل  ي ل ا   ا 

 

عّن قطآ 2-4  ايث ن آ اي  ض آاميت   ني  ل  ي ل ا 

 

عّن قطآ 2-3  ايث يثآ اي  ض آاميت   ني  ل  ي ل ا 
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 الفصؿ الرابع
 تواختبار الفرضٌا نتائج الدراسة

عّااااا ت اي،دعاااااآ يلخ اناااااآ يااااا  إخم ييااااا  إيااااا ايااااا د  دتةاااااخ أت انييااااات بعل اااااآ اعاااااع ايعةل
ّ  اطايع ب ااآ ) يّاا  ي ل لياا  ت ناايمخا  ت ناا عل اي دعااآ الإ صاا   آ يلةلاا ياا  (، SPSSاي  نااّب، 

 ،(Multiple Regression)  ايعيةاخخاطن اخا  ايميا  أنالّب   نيمخا اي  ض  ت ت اميت  
خّ ييا م   اييا F  ّT ذّياك ت نا ب قا   اّا ّ اخهإعك ن اآ  تّا ت  ب،قاآ تا ت عيغ ا  عناييا ي

قّتااّا  Ho يّاانح ق بااخة ايياا ا  ي،ميتاا   بلااد  فاا  اي  ضاا آ ايةخع ااآ ، ايياا تع ايعيغ اا 
ذّياك (  F  ّTإذا ك نات قا   )Ha اي  ضا آ ايتخ لاآ  يّ اآ،  تّآ أكتا  عات ق عييعا  اياخ ايع نا

ّ اآ ) ىّ عةن  Coefficient (R2 عاا ايي خ اخ )يا  ا ينا ب عةكعا  %. Sig.  )5بنخ عناي

Of Determination  عكات اّياذي اييا تع، ايخ اناآ عيغ ا  فا  اييتا  ت نناتآ  عثاااّياذي  

ةّت ايعيغ ا ا قتاا عات ي نا  ه ّ يا م قا ذّج فا  اية،قاآ ايعناييلآ   ,Malhotra)اطن اخا ،  نعا

2013, p.513) ينمااذ عة خيااآ اطن ااخا  ايمياا  ايعيةااخخ ، إذMultiple Regression  
 ايطكا ايي ي :

Y = a + bx1 + bx2 +…+ bkxk + e     

 أت  ث 

b .عثا اي خ ايث تت  : 

b1  عةاااا ع،ت الإن ااااخا  اياد  ااااآ :Partial regression Cofficients  أّ ايع ااااّا
 اياد  آ.

X1.ايعيغ   ايعنييا : 

E  ىّااااّ اي اااا ل تاااا ت ايي عااااآ اي ي ي ااااآ اّ     ةاااا ف ّ  Ŷاّيي عااااآ ايييخ   ااااآ  Y: ايمياااا ا ايةطاااا
ذّج ايميا  ايةا     Ŷ – Y  =e  ث أت  residualت يعيتي     اث  كاّت باخخ عةا ي  اينعا

ذّجK+1 – P  (K .)ىّ    عثا بخخ ايعيغ  ات ايعنييلآ ف  اينع
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عاطااا ات ايي ل اااا نناااب ّ  أثااا ايياااخف ا ن نااا  يياااذه ايخ اناااآ فااا  اييةااا ف بلاااد إت 
يّآ اينيخ ااآ،  ايعاا ي  ّ ل  أّ اي فااع ننااتآ  ي، ّ اينطااننااتآ ايعيعثلااآ تااا ) ننااتآ ايناا  ايي كااا اييعاا

اّيع  نت ا خاا  بلدايع ي (  عّا ت ايع ي   اّ   ايعةل يّ يّكن يّاآ  ف  ط ك ت اطيص ا  فا  خ
ّ ت اّ خة ف  اي  ضا  ت اييا  ناتل ذك ىا   أث ي خ خ ، ّ ايك كا عيغ   عت عيغ  ات ايخ انآ اي

اّت ي ي ل ىذا ايغ    ني  عت م،ا ا ّاف  اي صا   :ا ي آبت ا ن لآ  الإا تآ، 

يّآ اينيخ ااآي أثاا اّااخ ىااا   -0 ايعاا ي  ا خاا  بلاادعاات ايعاطاا ات ايع ي ااآ عاطاا  ك ننااتآ ايناا 
عّ ت اّيع  نت  اّ   ايعةل يّ يّكن ّ ت ف  ط ك ت اطيص ا  يّآ ايك  ؟ ف  خ

اّخ ىا  -4 اّيع  نات ا خاا  بلادعت ايعاطا ات ايع ي اآ عاط  ك ننتآ اينط يي أث    ايعا ي  
عّ تف  ط ك ت  اّ   ايعةل يّ يّكن ّ ت اطيص ا  يّآ ايك  ؟ ف  خ

اّخ  ىا -3 ّ ل  أّ ننتآ ي أث    بلادعات ايعاطا ات ايع ي اآ عاطا  ك اي فاع ايعا ي ايي كاا اييعا
اّيع  نت ا خاا  عّ ت ايع ي   اّ   ايعةل يّ يّكن ّ ت ف  ط ك ت اطيص ا  يّآ ايك  ؟ ف  خ

 ذّيك عت م،ا اميت   اي  ض  ت ا ي آ:

اّخ ط ولى  الفرضية الأ  يّآ اينيخ آي خطيآ إ ص   آ ّذ أث   عاط ات عت عاط  ك ننتآ اين 
اّيع  نت ا خاا  بلد ايي ل ا ايع ي  عّ ت ايع ي   اّ   ايعةل يّ يّكن  ف  ط ك ت اطيص ا 

ّ ت يّآ ايك  .ف  خ

اّخ الفرضية الثانية   ايي ل اا عاطا ات عات عاطا  ك ينناتآ اينطا ي إ صا   آخطيآ  ّذ أث ط  
اّيع  نات ا خاا  بلد ي ايع  عّا ت ايعا ي   اّ ا  ايعةل يّ يّكن يّاآ  فا  طا ك ت اطيصا ا  فا  خ

ّ ت  .ايك

اّخ الفرضية الثالثة   ّ ل  أّ ننتآ ي خطيآ إ ص   آ ّذ أث ط    اي فع ايع ي ايي كا اييع
اّيع  نت ا خاا  بلد عاط ات ايي ل ا ايع ي عت عاط  ك ف  ط ك ت اطيص ا  ايع ي  

اّ    يّ عّ تيّكن ّ ت ايعةل يّآ ايك  .ف  خ
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 الأولى الفرضٌةاختبار نتائج  تحلٌ: ومناقشة 4-1

يّد فإت ايت  ث  نةد  عت م،ا اية   يني  ل ايي ل ا ايم صآ ت ي  ض آ ا 
نّصي :ايذي   يتي تّ يلإا تآ بت نااا ايخ انآ ا ّا  يّد  اّخ   ي  ض آ ا   ّذ أث ط  

يّآ اينيخ آ خطيآ إ ص   آ ايع ي  ا خاا بلد  عاط ات ايي ل ا ايع ي عت عاط  ك يننتآ اين 
عّ ت. اّيع  نت  اّ   ايعةل يّ يّكن  ف  ط ك ت اطيص ا 

اّيي ل ا  انيمخ  ايت  ث ي ل ا اطن خا  ايعيةخخ يي خ خ أكث  ايعاط ات ينث  ا 
طّميت   ى ايينث   آاييع  دي ايعيةخخ طمي    ايعة خيآ اييع  د آ ذات اييخ ة  ذه اي  ض آ ا بلد. 

 .(4-1ف  اياخّا ) ايعّض آ ني  او  ي ل ا اطن خا  ايمي  ايعيةخخفيخ انيمخ  ايت  ث 

 ( 4-1جدوؿ )
لنسبة السيولة ( Multiple Regression)نتائج تحميؿ الانحدار الخطي المتعدد 

في شركات  المالي والمحاسبيالأداء عمى  مف مؤشرات التحميؿ الماليمؤشر ك النقدية
 ؿ وتكنولوجيا المعمومات في دولة الكويتالاتصا

 التحميؿ الماليمؤشرات 
R2 

 الجزئية
F الجزئية 

مستو  
  Fدلالة 
 الجزئية

R 
R2  
 الكمية
 لممؤشرات

 fقيمة 
الكمية 
 لممؤشرات

مستو  
 fدلالة 

 إيااادايااا تع عااات ايةعل ااا ت  إاعااا ي 
 % الإ  اخات

0.179 24.369 .000 

0.612 0.375 12.93 0.000 

خّات اية  اااخ ب اّااا اية  اااخ أّ لاااد ايع
 بلد اطنيثع  

0.068 10.088 .002 

خّات ايث تيآ  اّ ّ ات ايع  008. 7.282 0.047 عةخا خ
اّ اااااااااااااخ  صاااااااااااا ف  اياااااااااااا تع قتااااااااااااا اي 

 اط  خات % إيداّيض  تآ 
0.042 6.954 .010 

ةّ اط  اخ آ  011. 6.622 0.038 ايي
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ننتآ  أث ا  ايمي  ايعيةخخ يت ث ني  ل ي ل ا اطن خ (4-1 ت ت اياخّا )
يّآ اينيخ آ  اّيع  نت ا خاا بلد  عاط ات ايي ل ا ايع ي عت عاط  كاين  ف   ايع ي  

عّ ت،  اّ   ايعةل يّ يّكن ( عاط ات 5)ابيع خ  إيديّط   ت  ن ت اياخّا ط ك ت اطيص ا 
 fلغت ق عآ ت ، ف ع (0.612  ث تلغت ق عآ عة عا اط يت ي ) عت عاط ات ايي ل ا ايع ي 

تّآ ) يّآ عت اين   آ ( 12.93ايع ن  fت ق عآ ذّيك   ،الإ ص   آيّةخ ىذه اية،قآ عيت
تّآ  ىّ خطيآايع ن ايي    Fق عآ  إيدت ينت  ّ  0.05 تع ( ك نت اقا0.000) بنخ عني

تطكا ب   بلد ي ن   اييت  ت اي  صا ت يعيغ   ايي تع ىذه ايعاط ات قخ ة  إيديط   
تّن اً بلد ق عآ اّيع  نت  ايع ي ا خاا )  .)F  ّث  ،ذات خطيآ إني ( ناخ 12.93) ى  

 .بلد ايي ن   عاط ات ايي ل ا ايع ي ، عع   خا بلد قخ ة  Sig=0.000إت 

  ن  ع  ننتيو يت يعاعا  عاط ات ايي ل ا ايع ي  أت R2، ت عت م،ا ق عآ  ّ 
اّيا خاا عت يت  ت ايعيغ   ايي تع )( ٪ (37.5 ذّيك بنخ أمذ اع ع  (ع  نت ايع ي  

يّي   عيغ   ك ت قّخ  ،عاط ات ايي ل ا ايع ي  بنخ ابيع خايعيغ  ات ايعنييلآ ايي  ي  قت
 نيي ع ي ن    عاط ات ايي ل ا ايع ي  أكث  (الإ  اخات إيداي تع عت ايةعل  ت  إاع ي )

ىّّ  اّيع  نت ا خاا اييت  ت اي  صا ف  ايعيغ   ايي تع  ىّ ايي ن   دتل إذ ،ايع ي    عني
ايع ي  ا خاا )  ن  ا ييت  ت ايعيغ   ايي تعقا ىذه ايعاط ات يأت نع  ك ت ، ٪(17.9)

ةّ اط  اخ آ ّى (اّيع  نت  ىّ   ،٪(3.8) ق   ىذا ايعاط  تإض فآ ي ن   تننتآ   ث ،ايي
 .عاط ات ايي ل ا ايع ي أقا ننتآ ي ن   عض فآ عت ت ت اع ع 

يّك فآ ايعيغ  ات ذات خطيآ  تتنعع  نتل ننيي ع اييّا  اع ع ايي ن  ات 
ذّيك ت طبيع خ بلد ق عآ  ىّ ايخطيآ  Fإ ص   آ،    ث ك نت  ، sig  Fاياد  آ ّعني

يّدف ض آ ايخ انآ  – ف  اي  ض آ ايص   آ ن ت يي ي  .0.05اع ع ايي   اقا عت   –ا 
يّآ اينيخ آ ي اً أث  تنت ىن ك اي  ض آ ايتخ لآ  نيتاّ  عت عاط ات ايي ل ا عاط  كننتآ اين 

اّيع  نت ا خاا بلد  ايع ي  عّ ت ايع ي   اّ   ايعةل يّ يّكن يّآ  ف  ط ك ت اطيص ا  ف  خ
ّ ت  .ايك
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عاط ات ايي ل ا عة ع،ت ي  ح خطيآ ق   " Tاميت   "ق   ايت  ث تإا اا  أ ض 
عّض آ ف  ى  ايي  ي  اييّصا إي ي  ّ فّ ع   ل  ايني  ل  ،ت الإ ص   آاّي خ ايث ت ايع ي 

 (4-2)  ق  ايي ي اياخّا 

 (0-2جدوؿ)
 لمفرضية الأولى مؤشرات التحميؿ الماليلمعاملات  Tنتائج اختبار 

قيمة  مؤشرات التحميؿ المالي
 المعاملات

 tقيمة 
مستو  
 tدلالة 

الحد 
 الثابت

  0.000 4.178 0.005   الإ  اخات إيداي تع عت ايةعل  ت  إاع ي 
 

0.238 
خّات اية  خ بلد  اّ  0.000 4.420 0.043 ايع

خّات ايث تيآ اّ ّ ات ايع  0.003 3.024 0.025 عةخا خ
اّيض  تآ  اّ خ   0.000 3.693- 003.- اط  خات  إيدص ف  اي تع قتا اي 

ةّ اط  اخ آ  0.011 2.573- 0.029- ايي

قّاااا   عةاااا ع،ت T( نياااا  ل اميتاااا   "4-2 تاااا ت اياااااخّا )  عاطاااا ات ايي ل ااااا ايعاااا ي " 
عّا ت  ايعا ي ايي ل اا اّي خ ايث تات " يعاطا ات لإاع ي  ا اّ ا  ايعةل يّ يّكن يطا ك ت اطيصا ا 

ّ ات يّاآ ايك تّآ يكاا عاطاا   Tيتاا ت ق عاآ ،   اث فا  خ  عاطا ات ايي ل اا ايعاا ي ضاعت ايع نا
تّآ Tاع ااع قاا    أت الإاعاا ي   إضاا فآ، إ صاا   آييااذه ايعةاا ع،ت ك ناات ذات خطيااآ   ايع ناا

ىّ اي خّ ب،قاآ مي ااآ  إياد طاا    ععا  0.05عات ك ناات أقاا  Sigخطياآ إياد أت ق عاآ عناي اّا
اّيعيغ ا  اييا تع ) عاطا ات ايي ل اا ايعا ي ت ت كا عاطا  عات  ايعا ي  ا خاا )كعيغ ا  عناييا( 

ايعاااااا ي  ا خاا  فاااااا يلعيغ اااااا  ايعنااااااييا ايكعاااااا   ايياااااانث  ةكاااااام ق عااااااآ   ىّااااااذا ،(اّيع  ناااااات 
ايعاا ي  ا خاا فاا   ايياانث    ااث ق عااآ  ىااذه ايعاطاا ات عاات أىاا  أت  ااث  ، اات ، اّيع  ناات 
خّات اّيع  نت  اّا ت نعا   ،(0.043  اث تلغات ق عاآ ايعة عاا ) ،ىّ عاط  اية  اخ بلاد ايع

اّيضاا  تآ كاا ت عاطاا   اّ ااخ   عاطاا ات ايي ل ااا ايعاا ي قااا أاط اا خات  إياادصاا ف  اياا تع قتااا اي 
 .(0.003  ث تلغت ق عآ عة علو ) ،ينث  اً 

ذّيااااك تإخماااا اناااايمخا  اقاااا   ايت  ااااث ت  كعاااا  عاطاااا ات ك فااااآ  يي ل ااااا اييع  اااادي ايعيةااااخخ 
اّيياا  ياا  ذك ىاا  ناا تي  يلت ناا عل  ايي ل ااا ايعاا ي  اّيع ااخخة كعيغ اا ات عنااييلآ فاا  ايخ انااآ اي  ي ااآ 
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قّااخ الإ صاا   اّيعي اا ك عاات ايت ناا عل   (Multi Discriminant Analyses) الإ صاا     ،
ىّا  ايعيغ ا ات  قاخ ة بلاد اييع  اد تا ت ايطا ك ت  ا كثا  صاا ايت  اث بلاد عم اا ت ايي ل اا 

عّاات ثاا  اي صااّا بلااد  ايعة خيااآ ينث   ااآ أاّيياا  باا خة عاا  يكااّت يياا  قااخ ة  ع ااا ايخ انااآ كتاا ، 
أّ ضاااااا   بّاااااا خة عاااااا   صاااااا  ب ايعة خيااااااآ اييع  د ااااااآ ايعةاااااا ع،ت اييع  د ااااااآ ايعة    ااااااآ  اييع  د ااااااآ. 

اّيعة ع،ت اييع  د اآ ا كاا نناتآ  إناي  يعة    اآ ىا  عياخا  ايعة ع،ت اييع  د آ غ   ايعة    آ، 
اّيع  ناات   خاا تاا ّ اات ايعاا ي   يّااآ ايك عّاا ت فاا  خ اّ اا  ايعةل يّ يّكن  أعاا ، يطاا ك ت اطيصاا ا 

اّيياا  ييكااّت  ايعةاا ع،ت اييع  د ااآ غ اا  ايعة    ااآ فياا  عة عااا اطن ااخا  يكااا ننااتآ بلااد  ااخة 
عاات ماا،ا  إي ياا فاا  ايّصااّا  ايياا    غااب ايت  ااث ايينث   ااآعنياا  ايعة خيااآ اييع  د ااآ ذات اييااخ ة 

 ايخ انآ اي  ي آ.

ا خاا فااا  تنااا ا نعااا ذج  (Multi Discriminant Analyses)إت ىاااذا ا نااالّب  
اّيع  ناات  تّةااخ انااايمخا   ايعاا ي   اّ ت اا ث. يااذا  عاات أكثااا  ا ناا ي ب اناايمخاع  فاا  ايخ انااا ت 

اّيعّض آ ف  اياخّا ) إيدايت  ث ييذا ا نلّب يّصا   (4-3ايني  ل ايي ي آ 

 (4-3جدوؿ )
 نسبة السيولة النقديةتحديد ( لstepwise بأسموبالمتعدد ) ييزيتحميؿ التمالنتائج 

في شركات الاتصاؿ  المالي والمحاسبيالأداء عمى  مف مؤشرات التحميؿ الماليمؤشر ك
 وتكنولوجيا المعمومات في دولة الكويت

 مؤشرات التحميؿ المالي الرقـ
wilks 

lambda 
 fقيمة 
 زئيةالج

مستو  
 fدلالة 

wilks 
lambda 
 لممؤشرات

  0.000 24.36 0.821   الإ  اخات إيداي تع عت ايةعل  ت  إاع ي  1

 
 

0.625 
 
 

خّات  2 اّ  0.000 18.21 0.753 اية  خ بلد ايع
خّات ايث تيآ 3 اّ ّ ات ايع  0.000 15.25 0.706 عةخا خ

اّيضاااااااا  تآ  4 اّ ااااااااخ   إياااااااادصاااااااا ف  اياااااااا تع قتااااااااا اي 
 اط  خات

0.664 13.80 0.000 

ةّ اط  اخ آ 5  0.000 12.93 0.625 ايي
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ننتآ  أث ( يت ث Stepwise) تننلّب ي ل ا ايعيةخخ ايني  ل  (4-3 ت ت اياخّا )
يّآ اينيخ آ  اّيع  نت ا خاا بلد  عاط ات ايي ل ا ايع ي عت عاط  كاين  ف   ايع ي  

عّ ت  اّ   ايعةل يّ يّكن يّآ ايكّ ط ك ت اطيص ا   ي ل ا اييت  ت ايعيةخخ يّط   ق عآ،  تف  خ
wilks lambda ا خاا  بلد ف  ايينث   ايعت نآ ف  اياخّا عاط ات ايي ل ا ايع ي قخ ة  إيد
اّيع  نت  نلّب بكن  ت  ث كلع  اقي ب عت ايص   ن  ث  نيمخ  ىذا ايعي  م ت ،ايع ي  

ةّ  ايينث  خا ذيك بلد قخ ة ايعاط  بلد  اّ خ ص  ع خا ذيك بلد كلع  اقي ب  ت نع تي عت اي
 .ايينث  قخ ة ىذا ايعاط  بلد  انم   

يّط   ق عآ تّآ  F كع   خّ قخ ة  إيدايع ن اّ خة اي يعاط ات ايي ل ا ايع ي  ينث   آاّ
ىّ ايخطيآ اقا عت ف  اياخّا، ايعاط ات  أتيذا ن، ت  05.   ث ك نت اع ع ق   عني
ّ ة ف   يعاط    ث تلغت ق عآ ي ل ا اييت  ت ايعيةخخ  ،   آينثاياخّا ى  ايي  يي  قخ ة ايعذك

(Wilks Lambda) ( اّت ك فآ ايعيغ  ات اين تيآ ق خ ة بل1أقا عت ا خاا  ايينث   ف د (  
اّيع  نت  ّ ت ايع ي   يّآ ايك عّ ت ف  خ اّ   ايعةل يّ يّكن فّي  يي عآ   ف  ط ك ت اطيص ا 

F ايعاط ات ايي     خخاّيي ث  ي ل ا اييع  دي كع  أت ايي (. 1  ث إني  أكت  عت ) ،اياد  آ
بّ ت  عّت  Wilks Lambda) ي ل ا اييت  ت ايعيةخخ فّي  يعاط  ايعاث ةيخما ف  ايعاع  )

 Fفّي  يي عآ  عاط ات ايي ل ا ايع ي يع  د    عت ت ت ايعاط ات ايخاملآ ف  ث   ي  امي 
ّت ىّ ايعاط  ا كث  قخ ة أبلد  ك   F  ث إت ايعاط  ايذي   صا بلد ق عآ  ،اياد  آ
قّخ تلغت ق عآ ايينث  بلد  يعاط ات ايي ل ا  ( Wilks Lambda) ي ل ا اييت  ت ايعيةخخ، 
عايعةآ قخ ة  عاط ات ايي ل ا ايع ي ي أت( عع   ةن  1ىّ  ق عآ أقا عت ) 0.625 ايع ي 
اّيع  نت ا خاا بلد  ينث   آ اّ   ايعةلّ  ايع ي   يّ يّكن يّآ ف  ط ك ت اطيص ا  ع ت ف  خ
ّ ت  .ايك

 الثانٌة الفرضٌةاختبار نتائج  تحلٌ: ومناقشة 4-2

عت م،ا اية   يني  ل ايي ل ا ايم صآ ت ي  ض آ ايث ن آ فإت ايت  ث  نةد 
اّخ  نّصي : ايث ن آ ي  ض آ اّيذي   يتي ت ايث ن يلإا تآ بت نااا ايخ انآ   ّذ أث ط  

ايع ي  ا خاا بلد  ط ات ايي ل ا ايع ي عت عا عاط  يننتآ اينط ي كخطيآ إ ص   آ 
عّ ت. اّيع  نت  اّ   ايعةل يّ يّكن  ف  ط ك ت اطيص ا 
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اّيي ل ا  انيمخ  ايت  ث ي ل ا اطن خا  ايعيةخخ يي خ خ أكث  ايعاط ات ينث  اً 
طّميت   ىذه اي  ض آ  ايينث   آاييع  دي ايعيةخخ طمي    ايعة خيآ اييع  د آ ذات اييخ ة  ا بلد. 

 .(4-4ف  اياخّا ) ايعّض آ ني  او  ي ل ا اطن خا  ايمي  ايعيةخخفيخ انيمخ  ايت  ث 

 (2-2جدوؿ )
لنسبة النشاط ( Multiple Regression)نتائج تحميؿ الانحدار الخطي المتعدد  
في شركات الاتصاؿ  المالي والمحاسبيالأداء عمى  مف مؤشرات التحميؿ الماليمؤشر ك

 اتوتكنولوجيا المعموم

 مؤشرات التحميؿ المالي
R2 

 اياد  آ

 fق عآ 
 اياد  آ

ىّ  عني
 fخطيآ 
 اياد  آ

R2 ايكل آ 
 يلعاط ات

 fق عآ 
 يلعاط ات

ىّ  عني
 fخطيآ 

 يلعاط ات
R 

ّ ات ايعّت  ت  000. 140.56 0.424 عةخا خ

0.560 59.72 0.000 0.748 
 إصخا بخخ أ    ايينم  ف  

اّ   ايع ي آ  ايي
0.050 18.003 .000 

 000. 14.850 0.038 بع  ايط كآ
 000. 20.325 0.048  ا  ايط كآ 

ننااتآ اينطاا ي  أثاا نياا  ل ي ل ااا اطن ااخا  ايمياا  ايعيةااخخ يت ااث  (2-2 تاا ت اياااخّا )
اّيع  ناات ا خاا بلااد  عاات عاطااا ات ايي ل ااا ايعااا ي عاطاا  ك فااا  طاا ك ت اطيصااا ا  ايعااا ي  

عّااا ت اّ ااا  ايعةل يّ يّاااآ ايك يّكن عاطااا ات ايي ل اااا  أت إياااديّطااا   ت  نااا ت ايااااخّا ّ ااات، فااا  خ
نّاااااآ   يياااااذه ايعاطااااا ات  اااااث تلغااااات ق عاااااآ عة عاااااا اط يتااااا ي ، ( عاطااااا ات4عااااات )ايعةيعاااااخة عك

تّآ  fتلغاات ق عااآ  ، ت نعاا (0.748) عاطاا ات ،   ااث يتاا ت ىااذه ايي عااآ تاانت (59.72) يياا ايع ناا
يّةاااخ ىاااذه اية،قاااآ   (،اّيع  نااات ايعااا ي  ا خاا ، ) ة بلاااد ي نااا   ايعيغ ااا  اييااا تعقااا خ  ايي ل اااا 

يّآ عت اين   آ  تّآ  fذّيك طت ق عآ  الإ ص   آعيت ىّ خطياآبّنخ ايع ن ( ك نات 0.000) عناي
 . 0.05اقا عت 

٪( (0.560  نا  عا  نناتيو يت يعاعا عاط ات ايي ل ا  أت R2 ، ت عت م،ا ق عآ 
اّيع  نات ا خاا عت يت  ت ايعيغ ا  اييا تع ) ناخ اماذ اع اع ايعيغ ا ات ايعناييلآ ذّياك ب ،(ايعا ي  

يّياا   ّ ات ايعااّت  ت( أكثاا قّااخ كاا ت عيغ اا  ) ،بنااخ ابيعاا خ عاطاا ات ايي ل اااايياا  ياا  قت  عةااخا خ
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ىّاااااّ اييااااا  يايعاطااااا ات  ايعااااا ي  ا خاا نااااايي ع ي نااااا   اييتااااا  ت اي  صاااااا فااااا  ايعيغ ااااا  اييااااا تع 
ىّ ايي نااا   إذ، اّيع  نااات   ات ي نااا  ا ييتااا  ت ٪(، ت نعااا  كااا ت أقاااا ىاااذه ايعاطااا42.4) تلاااد عناااي

اّيع  ناات ا خاا )  ايعيغ اا  ايياا تع   ااث قاا   ىااذا ايعاطاا  تإضاا فآ  ،بعاا  ايطاا كآ( ىااّ ايعاا ي  
ىّاا  اقااا ننااتآ ي ناا   عضاا فآ عاات تاا ت اع ااع ايعاطاا ات 3.8ي ناا   تننااتآ ) ايعةيعااخة فاا  ٪(  

 .ايي ل ا

ذّياك  آإ صا  يّك فاآ ايعيغ ا ات ذات خطياآ تل ننيي ع اييّا تانت اع اع اييا   عع  ن  ،
ىّ ايخطياااآ  Fت طبيعااا خ بلاااد ق عاااآ  عّناااي   اااث ك نااات اع اااع اييااا   اقاااا عااات   Sig Fاياد  اااآ 

نيتاا اي  ضا آ ايتخ لاآ تنناو ّ  –ايث ن آف ض آ ايخ انآ  –ت يي ي  ن ف  اي  ض آ ايص   آ  .0.05
اّااخ  ا خاا عاات عاطاا ات ايي ل ااا ايعاا ي  بلااد عاطاا  يننااتآ اينطاا ي كخطيااآ إ صاا   آ  ّذ أثاا  

اّيع  نت ا ّ ت يع ي   يّآ ايك عّ ت ف  خ اّ   ايعةل يّ يّكن  .ف  ط ك ت اطيص ا 

عاطااا ات يكاااّت عنيااا  ،ت غ ااا  ايعة    اااآ اييااا  بااا خة عااا  يتياااخف اي صاااّا قااا   ايعةااا عّ        
قّخ ك نت ايني  ل كع  ى  عّض آ ت ياخّا ) "T انيمخ  ايت  ث اميت  ، ايي ل ا   " 2-5.) 

 (0-2جدوؿ )
 لمفرضية الثانيةمؤشرات التحميؿ لمعاملات  Tنتائج اختبار 

مستو   tقيمة  مؤشرات التحميؿ
 tدلالة 

قيمة 
 المعاملات

الحد 
 الثابت

ّ ات ايعّت  ت   1.381- 0.000 10.511- عةخا خ
 

-.618 
 

اّ   ايع ي آ إصخا ايينم  ف   أ   بخخ   0.006- 0.000 5.83- ايي
 0.010- 0.000 4.678- بع  ايط كآ

 0.101 0.000 4.508 يط كآ  ا  ا

قّااااا   عةاااااT( نيااااا  ل اميتااااا   "5-2 تااااا ت ايااااااخّا ) اّي اااااخ ايث تااااات " "   ع،ت ايعة خياااااآ 
تّآ يكااا  Tيّتاا ت ق عااآ عاات عاطاا ات ايي ل ااا عاطاا  يننااتآ اينطاا ي ك ايي ل اااعاطاا ات ي ايع ناا

  ااث  ، اات أت اع ااع قااا    ،عاطاا  فاا  ايعة خيااآ أىع ااآ ىاااذا ايعاطاا  عاات اين   ااآ الإ صااا   آ
اّيع افيااآ يي عااآ  تّآ  ىّ ايخطيااآ ايع ناا خّ ب،قااآ  إياادععاا   طاا    0.05أقااا عاات  أنياا  Tعنااي اّاا

اّيعيغ ااااا  اييااااا تع ) ايعااااا ي  ا خاا مي اااااآ تااااا ت كاااااا عاطااااا  عااااات ايعاطااااا ات )كعيغ ااااا  عناااااييا( 
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ذّجايكعاا  فاا   ايياانث  كعاا  يةكاام قاا   ايعةاا ع،ت ق عااآ  ،(اّيع  ناات  ايااذي  عكاات  ايياانث   أنعاا
ّ ات ايعاّت  ت  اييانث  ىذه ايعاط ات عت   ث ق عاآ  أى  أتت   ث  ،  ابيع خه، ىاّ عةاخا خ

اّ    اييااانم  أ ااا  باااخخ ( ت نعااا  كااا ت عاطااا  1.381  اااث تلغااات ق عاااآ ايعة عاااا ) فااا  إصاااخا  اييااا
 (.0.006  ث تلغت ق عآ عة علو ) ينث  اأقا ايعاط ات ايع ي آ 

ذّياااك كعااا    عاطااا ات تإخمااا ا ك فاااآ  قااا   ايت  اااث ت نااايمخا  ايي ل اااا اييع  ااادي ايعيةاااخخ 
اّيياااا  ياااا  ذك ىاااا  ناااا تي  يلت ناااا عل ايي ل ااااا  اّيع ااااخخة كعيغ اااا ات عنااااييلآ فاااا  ايخ انااااآ اي  ي ااااآ 

اّيعي اااا ك عاااات ايت ناااا عل الإ صاااا      (Multi Discriminant Analyses)الإ صاااا    
(SPSS V19 ىّا  ايعيغ ا ات ا كثا  قاخ ة بلاد قّخ  صاا ايت  اث بلاد عم اا ت ايي ل اا   ،)

عّااات ثااا  اييع  اااد  اّييااا  بااا خة عااا  يكاااّت ييااا  قاااخ ة ينث   اااآ أكتااا ،  تااا ت ايطااا ك ت ع اااا ايخ اناااآ 
بّاا خة عاا   صاا  ب ايعة خيااآ اييع  د ااآ ايعةاا ع،ت اييع  د ااآ  اي صااّا بلااد  ايعة خيااآ اييع  د ااآ. 
اّيعةا ع،ت اييع  د اآ ايعة    اآ ىا  عياخا   أّ ض  ايعة ع،ت اييع  د آ غ   ايعة    آ،  ايعة    آ 

اّيع  نات   خاا كا ننتآ تإني    يّاآ  ايع ي   عّا ت فا  خ اّ ا  ايعةل يّ يّكن يطا ك ت اطيصا ا 
ّ اات ، أعاا  ايعةاا ع،ت اييع  د ااآ غ اا  ايعة    ااآ فياا  عة عااا اطن ااخا  يكااا ننااتآ بلااد  ااخة ايك

اّيي  ييكّت عني  ايعة خيآ اييع  د اآ ذات ايياخ ة ايينث   اآ اييا    غاب ايت  اث فا  ايّصاّا إي يا  
 (.2-2يّيخ ك نت ايني  ل كع  ى  عّض آ ف  اياخّا   ) ايخ انآ اي  ي آ. عت م،ا

 (1-2جدوؿ )
مف مؤشر نسبة النشاط ك تحديد( لstepwise بأسموبالمتعدد ) ييزيتحميؿ التمالنتائج 

في شركات الاتصاؿ وتكنولوجيا  المالي والمحاسبيالأداء عمى  مؤشرات التحميؿ المالي
 المعمومات

 التحميؿ مؤشرات الرقـ
wilks 

lambda 
 fقيمة 
 الجزئية

مستو  
 fدلالة 

wilks 
lambda 
 لممؤشرات

ّ ات ايعّت  ت 1   0.000 140.56 0.576 عةخا خ
 
.441 

اّ   ايع ي آ إصخا ايينم  ف   أ   بخخ  2  0.000 85.53 0.526 ايي
 0.000 66.13 0.488 بع  ايط كآ 3
 0.000 59.75 0.440  ا  ايط كآ  4
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( يت ث قخ ة stepwise تننلّبني  ل ي ل ا اييع  د ايعيةخخ ) (2-2 ت ت اياخّا )       
اّيع  نت ا خاا  بلدف  ايينث    ايي ل اعاط ات  اّ    ايع ي   يّ يّكن ف  ط ك ت اطيص طت 

ّ ت،  يّآ ايك عّ ت ف  خ  إيد  wilks lambda ي ل ا اييت  ت ايعيةخخ يعاط  ق عآ يّط  ايعةل
اّيع  نت ا خاا  بلدايعت نآ ف  اياخّا ايي ل ا ت عاط اقخ ة    ث  نيمخ  ىذا  ،ايع ي  

 ايينث  نلّب بكن  ت  ث كلع  اقي ب عت ايص   خا ذيك بلد قخ ة ايعاط  بلد نايعي  م ت
ةّ  اّ خ ص  ع خا ذيك بلد  ت نع تي  ايينث  .قخ ة ىذا ايعاط  بلد  انم   كلع  اقي ب عت اي

 ةبلد قخ  نلّب بكن  ت  ث كلع  اقي ب عت ايص   خا ذيك ن م ت  ث  نيمخ  ىذا ايعي 
ةّ ايينث  ايعاط  بلد  اّ خ ص  ع خا ذيك بلد  ،تي قخ ة ىذا  انم   ت نع  كلع  اقي ب عت اي

 ايينث  .بلد  ايعاط 

ا خاا ايينث   بلد ق خ ة بلد  ايي ل اعاط ات ك فآ  عع  نتل ننيي ع اييّا تنت
اّيع  نت  ىّّ 1يك فآ ايعاط ات اقا عت )(  (wilks lambdaتلغت ق عآ  ،   ث ايع ي    )

ىّ  عة    امي    ايعاط  يلخمّا ف  ايعة خطت ايي  يمضع إيد اطميت   ت  ث  ي  امي    أق
اّيع  نت ا خاا ايينث   بلد ق خ ة بلد  ينث   آعة خيآ  يّط   ق عآ ، ايع ي   تّآ  Fكع   ايع ن

خّ قخ ة  إيد ىّ ايخطيآ اقا عت  ايعت نآ،ت يلعاط ا ينث  اّ ، 0.05   ث ك نت اع ع ق   عني
اّ خ   ث إت ق عآ    Fق عآ  أت أ ض  غ   ى  عة    اييخ ة يلعي Fيلعيغ   ك نت اكت  عت 

ّ ات ايعّت  ت ىّ ايعاط  ا كث  قخ ة بلد  أتيذيك ن، ت  بلد ايينث  ،  ايينث  ،عةخا خ
يعاط ات (  (wilks lambdaق عآ  أع  .140.56)) اياد  آ ييذا ايعيغ   F  ث تلغت ق عآ 

ىّ  أقا عت44.) ايي ل ا عايعةآ قخ ة بلد ايعةيعخة  ( عع   ةن  يعاط ات ايي ل ا1)  ( 
اّيع  نت ا خاا ايينث   بلد  يّآ  ايع ي   عّ ت ف  خ اّ   ايعةل يّ يّكن ف  ط ك ت اطيص ا 

ّ ت  .ايك

 الثةالث الفرضٌةاختبار نتائج  تحلٌ: ومناقشة 4-3

عت م،ا اية   يني  ل ايي ل ا ايم صآ ت ي  ض آ ايث يثآ فإت ايت  ث  نةد 
اّيذي   يتي ت نّصي :يلإا تآ بت نااا ايخ انآ ايث يث  اّخ   ي  ض آ ايث يثآ   ّذ أث ط  

ّ ل  أّ ننتآ ي خطيآ إ ص   آ بلد  عت ايعاط ات ايع ي آعاط  ك اي فع ايع ي ايي كا اييع
اّيعا خاا  عّ ت   نت ايع ي   اّ   ايعةل يّ يّكن ّ ت ف  ط ك ت اطيص ا  يّآ ايك  .ف  خ



85 

 

اّيي ل ا ايعيةخخ  انيمخ  ايت  ث ي ل ا اطن خا  ايعيةخخ يي خ خ أكث  ايعاط ات ينث  اً 
طّميت   ىذه اي  ض آ فيخ انيمخ  ايت  ث  طمي    ايعة خيآ ذات اييخ ة ايينث   آ ا بلد. 

 .(4-7ف  اياخّا ) ايعّض آ ني  او  ي ل ا اطن خا  ايمي  ايعيةخخ

 (2-2جدوؿ )
الييكؿ التمويمي نسبة ل (Multiple Regression)نتائج تحميؿ الانحدار الخطي المتعدد 

في شركات  المالي والمحاسبيالأداء عمى  مف المؤشرات الماليةمؤشر ك الرفع الماليأو 
 الاتصاؿ وتكنولوجيا المعمومات

 الجزئيةR2 المؤشرات  غير المالية

  fقيمة 

 الجزئية

مستو  

 fدلالة 

 الجزئية

R2 الكمية 

 نموذجللا 

 fقيمة 

 للانموذج

مستو  

 fدلالة 
R 

ّ ات ايعّت  ت  000. 48.978 0.314 عةخا خ

0.602 21.84 0.000 0.776 

ّ ات ايخا ن ت  000. 13.207 0.076 عةخا خ

خّات ايث تيآ  اّ ّ ات ايع  000. 12.963 0.067 عةخا خ

اّ   ايع ي آ إصخا ايينم  ف   أ   بخخ   003. 9.227 0.044 ايي

 002. 9.945 0.044 بع  ايط كآ

اّ خ   002. 9.705 0.040 عةخا يغي آ اي 

ّ ا ايخامل    038. 4.434 0.017 ياصّاعةخا اييع

ايي كااا ننااتآ  أثاا نياا  ل ي ل ااا اطن ااخا  ايمياا  ايعيةااخخ يت ااث  (4-7 تاا ت اياااخّا )
ّ ل  أّ اي فاااع ايعااا ي  ك اّيع  نااات ا خاا عااات عاطااا ات ايي ل اااا بلاااد عاطااا  اييعااا فااا   ايعااا ي  

عّا ت.  اّ   ايعةل يّ يّكن اياذي عاطا ات ايي ل اا  أت إياديّطا   ت  نا ت ايااخّا ط ك ت اطيص ا 
يّو عكّت عت ) ( 0.776) يياذه ايعاطا ات  اث تلغات ق عاآ عة عاا اط يتا ي ، ( عاط ات7ي  قت

تّآ  fلغاات ق عااآ ت ف عاا  يّااآ عاات اين   ااآ 21.84) يياا ايع ناا يّةااخ ىااذه اية،قااآ عيت  الإ صاا   آ(  
ىّ خطيآ  اّيت يغآ ) fذّيك طت ق عآ عني تّآ   .0.05( ك نت اقا عت 0.000ايع ن
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تطااكا باا   بلااد ي ناا   عاطاا ات ايي ل ااا قاخ ة  إياادايياا  يطاا     Fق عااآ  إياادتا ينت  ّ 
اّيع  نااااات  خاا ااييتااااا  ت اي  صاااااا تااااا يعيغ   اييااااا تع ) تّنااااا اً بلاااااد ق عاااااآ ايعااااا ي    .)F  ىّااااا 

 ىااذه ايعاطااا ات، ععاا   ااخا بلااد قااخ ة  sig=0.000 إتذات خطيااآ   ااث  إنياا ( ناااخ 21.84)
ىّّ ف  ايينث   بلد اّيع  نت ا خاا ) ايعيغ   ايي تع   .(ايع ي  

ت يتا  ت عا( ٪ (0.602  نا  عا  نناتيو ي عاط ات ايي ل اا أت R2، ت عت م،ا ق عآ        
اّيع  ناات ا خاا ايعيغ اا  ايياا تع ) عيغ اا ات ايعنااييلآ ايياا  ياا  ذّيااك بنااخ امااذ اع ااع اي (ايعاا ي  

يّي  ّ ات ايعاّت  تعيغ   )ك ت قّخ  ،قت  نايي ع ي نا   اييتا  ت ايعاطا ات ايع ي اآ  أكثا  (عةخا خ
ىّااّ  اّيع  ناات ا خاا اي  صااا فاا  ايعيغ اا  ايياا تع  ىّ ايي ناا   تلااد إذ ايعاا ي   ، ٪(31.4) عنااي
اّيع  نات ا خاا )  نا  ا ييتا  ت ايعيغ ا  اييا تعت نع  ك ت اقاا ىاذه ايعاطا ات ي ةّ  ّىا (ايعا ي   اييا

نناتآ ي نا   عضاا فآ  ىّا  اقاا ٪( 1.7) ي ناا   تنناتآ تإضا فآقا   ىاذا ايعاطا     اث اط  اخ اآ
 ايي ل ا.عاط ات عت ت ت اع ع 

يّك فاآ ا يعيغ اا ات ذات خطياآ إ صاا   آ، ععا  ناتل نناايي ع ايياّا تانت اع ااع ايي نا  ات 
ىّ ايخطيااآ  Fذّيااك ت طبيعاا خ بلااد ق عااآ  عّنااي   ااث ك ناات اع ااع ايياا   اقااا   sig  Fاياد  ااآ 

فّاا  ىااذه اي  يااآ  ااي   -ف ضاا آ ايخ انااآ  – فاا  اي  ضاا آ ايصاا   آ  إياادععاا   طاا   .0.05عاات 
اّااخ أثاا   )قتااّا اي  ضاا آ ايتخ لااآ  ّ لننااتآ ي خطيااآ إ صاا   آ ّذ   اي فااع ايعاا ي   أّ ايي كااا اييعاا

اّيع  ناااااات ا خاا بلااااااد  عاااااات ايعاطاااااا ات ايع ي ااااااآعاطاااااا  ك فاااااا  طاااااا ك ت اطيصاااااا ا  ايعاااااا ي  
عّ ت اّ   ايعةل يّ ّ ت يّكن يّآ ايك  (.ف  خ

عاطااا ات تّياااخف اي صاااّا قااا   ايعةااا ع،ت غ ااا  ايعة    اااآ اييااا  بااا خة عااا  ييكاااّت عنيااا         
قّخ ك نت ايني   "T، انيمخ  ايت  ث اميت  ايي ل ا  (.8-2  ل كع  ى  عّض آ ت ياخّا )"  
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 (3-2جدوؿ )
 لمفرضية الثالثةمؤشرات التحميؿ لمعاملات  Tنتائج اختبار 

 tقيمة  مؤشرات التحميؿ
مستو  

 tدلالة 

قيمة 

 المعاملات

الحد 

 الثابت

ّ ات ايعّت  ت  0.820- 0.000 4.382- عةخا خ

0.702 

ّ ات ايخا ن ت  0.013- 0.000 4.552- عةخا خ

خّات ايث تيآ ع اّ ّ ات ايع  0.041 0.000 5.201 ةخا خ

اّ   ايع ي آ إصخا ايينم  ف   أ   بخخ   0.004- 0.001 3.358- ايي

 0.018- 0.000 4.331- بع  ايط كآ

اّ خ   0.002 0.003 3.051 عةخا يغي آ اي 

ّ ا ايخامل   اّعةخا اييع  0.365 0.038 2.106 ياص

قّ   عة ع،ت T" اميت   ( ني  ل8-2 ت ت اياخّا ) ايي كا ننتآ ي يعاط ات ايي ل ا" 
ّ ل  أّ  اّيع  نت ا خاا بلد  عت ايعاط ات ايع ي آعاط  ك اي فع ايع ي اييع ف   ايع ي  

عّ ت اّ   ايعةل يّ يّكن تّآ يكا عاط  ، ط ك ت اطيص ا  ف  ايعة خيآ يّت ت ق عآ ت ايع ن
تّآ  أت، ت     ث الإ ص   آىذا ايعاط  عت اين   آ  أىع آ ىّ ايخطيآ ايع ن اع ع ق   عني

خّ ب،قآ مي آ ت ت كا عاط  عت ّ  إيد ط    عع  0.05قا عت أ أني اّيع افيآ يي عآ ت  ا
اّيعيغ   ايي تع ايي ل اعاط ات  اّيع  نت ا خاا ) )كعيغ   عنييا(  (، كع  يةكم ق   ايع ي  

ذّج ايينث   اي  أى  أت  ث  ، ت ذي  عكت ابيع خه، ايعة ع،ت ق عآ ايينث   ايكع  ف  أنع
ّ ات ايعّت  ت   ث تلغت ايينث   ف  ق عآ  ايينث  ىذه ايعاط ات عت   ث ق عآ  ىّ عةخا خ

اّ خ اقا ايعاط ات ( ت نع  ك ت عاط  0.820ق عآ ايعة عا )   ث  ينث  اً،عةخا يغي آ اي 
 .(0.002تلغت ق عآ عة علو )

ذّياااك تإخمااا ا ك فاااآ قااا   ايت  اااث ت نااايمخا  ايي ل اااا  كعااا    عاطااا ات اييع  ااادي ايعيةاااخخ 
اّيياااا  ياااا  ذك ىاااا  ناااا تي  يلت ناااا عل ايي ل ااااا  اّيع ااااخخة كعيغ اااا ات عنااااييلآ فاااا  ايخ انااااآ اي  ي ااااآ 

اّيعي اااا ك عاااات ايت ناااا عل الإ صاااا      (Multi Discriminant Analyses)الإ صاااا    
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(SPSS V19 ىّا  ايعيغ ا ات ا قّخ  صاا ايت  اث بلاد عم اا ت ايي ل اا  كثا  قاخ ة بلاد (، 
عّااات ثااا   اّييااا  بااا خة عااا  يكاااّت ييااا  قاااخ ة ينث   اااآ أكتااا ،  اييع  اااد تااا ت ايطااا ك ت ع اااا ايخ اناااآ 
بّاا خة عاا   صاا  ب ايعة خيااآ اييع  د ااآ ايعةاا ع،ت اييع  د ااآ  اي صااّا بلااد  ايعة خيااآ اييع  د ااآ. 

اّيعةا ع،ت اييع  د اآ ايعة أّ ض  ايعة ع،ت اييع  د آ غ   ايعة    آ،      اآ ىا  عياخا  ايعة    آ 
اّيع  نات   خاا إني   كا ننتآ ت يّاآ  ايع ي   عّا ت فا  خ اّ ا  ايعةل يّ يّكن يطا ك ت اطيصا ا 

ّ اات ، أعاا  ايعةاا ع،ت اييع  د ااآ غ اا  ايعة    ااآ فياا  عة عااا اطن ااخا  يكااا ننااتآ بلااد  ااخة ايك
ايّصاّا إي يا   اّيي  ييكّت عني  ايعة خيآ اييع  د اآ ذات ايياخ ة ايينث   اآ اييا    غاب ايت  اث فا 

 (.4-2يّيخ ك نت ايني  ل كع  ى  عّض آ ف  اياخّا   ) عت م،ا ايخ انآ اي  ي آ.

 (4-2جدوؿ )
الييكؿ التمويمي أو نسبة تحديد ( لstepwise بأسموبالمتعدد ) ييزيتحميؿ التمالنتائج 

في شركات  المالي والمحاسبيالأداء مف المؤشرات المالية عمى مؤشر الرفع المالي ك
 الاتصاؿ وتكنولوجيا المعمومات

 ايعاط  اي ق 
wilks 

lambda 

 fق عآ 

 اياد  آ

ىّ  عني

 fخطيآ 

wilks 

lambda 

 لممؤشرات

ّ ات ايعّت  ت 0   0.000 48.97 0.686 عةخا خ

 
 
 

386.1 

ّ ات ايخا ن ت 4  0.000 33.88 0.610 عةخا خ

خّات ايث تيآ 3 اّ ّ ات ايع  0.000 29.46 0.543 عةخا خ

اّ   ايع ي آ إصخا ايينم  ف   أ    بخخ 2  0.000 26.13 0.392 ايي

 0.000 24.69 0.455 بع  ايط كآ 5

اّ خ 2  0.000 23.93 0.415 عةخا يغي آ اي 

ّ ا ايخامل   6  0.000 21.84 0499. ياصّاعةخا اييع
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يت ث قخ ة ( stepwise تننلّبني  ل ي ل ا اييع  د ايعيةخخ ) (4-2 ت ت اياخّا )
اّيع  نت ا خاا  ف  ايينث   بلد ايي ل اعاط ات  اّ    ايع ي   يّ يّكن ف  ط ك ت اطيص طت 

ّ ت،  يّآ ايك عّ ت ف  خ  إيد  wilks lambda ي ل ا اييت  ت ايعيةخخ يعاط  ق عآ يّط  ايعةل
اّيع  نت ا خاا  بلدايعت نآ ف  اياخّا عاط ات ايي ل ا قخ ة    ث  نيمخ  ىذا  ،ايع ي  

 ايينث  نلّب بكن  ت  ث كلع  اقي ب عت ايص   خا ذيك بلد قخ ة ايعاط  بلد نت ايعي  م
ةّ  اّ خ ص  ع خا ذيك بلد  ت نع تي ايينث  . قخ ة ىذا ايعاط  بلد  انم   كلع  اقي ب عت اي

 ةبلد قخ  نلّب بكن  ت  ث كلع  اقي ب عت ايص   خا ذيك ن  ث  نيمخ  ىذا ايعي  م ت
ةّ ايينث  ايعاط  بلد  اّ خ ص  ع خا ذيك بلد  ،تي قخ ة ىذا  انم   ت نع  كلع  اقي ب عت اي

 ايينث  .بلد  ايعاط 

ا خاا ق خ ة بلد ايينث   بلد  ك فآ عاط ات ايي ل ا عع  نتل ننيي ع اييّا تنت
اّيع  نت  ىّّ 1يك فآ ايعاط ات اقا عت )(  (wilks lambda،   ث تلغت ق عآ  ايع ي    )

ىّ عة    امي    ايعاط  يل خمّا ف  ايعة خطت ايي  يمضع إيد اطميت   ت  ث  ي  امي    أق
اّيع  نت ا خاا ايينث   بلد عة خيآ ينث   آ ق خ ة بلد  يّط   ق عآ ، ايع ي   تّآ  Fكع   ايع ن

خّ قخ ة  إيد ىّ ايخطيآ اقا عت  ايعت نآ،يلعاط ات  ينث  اّ ، 0.05   ث ك نت اع ع ق   عني
اّ خ   ث إت ق عآ يلعيغ   Fأ ض  أت ق عآ  يلعيغ   ى  عة    اييخ ة  F   ك نت اكت  عت 

ّ ات ايعّت  ت ىّ ايعاط  ا كث  قخ ة بلد ايينث  ،  بلد ايينث  ، يذيك ن، ت أت عةخا خ
( يعاط ات  (wilks lambda. أع  ق عآ 48.97)اياد  آ ييذا ايعيغ   ) F  ث تلغت ق عآ 

ىّ  أقا عت ) 386) ايي ل ا عايعةآ قخ ة بلد ايعةيعخة   ةن  يعاط ات ايي ل ا ( عع 1. (، 
اّيع  نت ا خاا ايينث   بلد  يّآ  ايع ي   عّ ت ف  خ اّ   ايعةل يّ يّكن ف  ط ك ت اطيص ا 

ّ ت  .ايك
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 الفصؿ الخامس

 والتوصيات الاستنتاجات

 قدمةالم

ييخ ق   ايت  ث تخ انآ ني  ل ايي ل ا الإ صا    اييا  يعات عن قطايي  فا  اي صاا اي اتاع 
اّي تي ت ت ع  ي  اييّصا إي و إ صا     ف ناو يا  فا   يّ ن   ك فآ ايني  ل ايي  ي  اييّصا إي ي ، 

بّلد اين ّ ا ي :  ىذا اي صا اييةل ل بلد ايني  ل الإ ص   آ ايي  ي  اييّصا إي ي ، 

 الاستنتاجات 5-1

عّاطا ات ايي ل ااا ايعا ي  بلااد ا خاا ىاخفت ىاذه ايخ انااآ إياد اييةاا ف بلاد  أثا  ننااب 
اّيع  نت  عّا ت ايع ي   اّ ا  ايعةل يّ يّكن ّ ات  ف  ط ك ت اطيصا ا  يّاآ ايك اّيتا يد باخخى  فا  خ

ّ  اخّ( ىّا  )طا كآ د ات، طا كآ ف  ا ، ّطا كآ ا يّا  إاا اا ايةخ اخ عات ايي لا ،ت ث،ث طا ك ت   ،
اّميتاااا   ف ضاااا  ت ايخ انااااآ يّصاااالت إيااااد أىاااا ، ّ ذات اية،قااااآ  صاااا   آالإ  عاااات ماااا،ا ي ل ااااا 

 :  ا ي آ اطنيني ا ت

 المتعمقة باختبار الفرضيات الاستنتاجاتأولا  

 اختبار الفرضية الأولى-6

يّد بلد اميت   يخا ني  ل  يّآ اينيخ اآأت اي  ض آ ا  عات عاطا ات عاطا  ك يننتآ اين 
اّيع  نااااات ا خاا بلاااااد   أثااااا ايي ل اااااا ايعااااا ي  اّ ااااا   ايعااااا ي   يّ يّكن فااااا  طااااا ك ت اطيصااااا ا 

ّ ت يّآ ايك عّ ت ف  خ يّاد،   ث يا   فا  اي  ضا آ ايةخع اآ ايعةل قّتاّا اي  ضا آ ايتخ لاآ.  ا 
نّت يّي  يّيخ يك  :عت معنآ عيغ  ات ى  عة خيآ اطن خا  ايي  ي  قت

 .الإ  اخات إيداع ي  اي تع عت ايةعل  ت إ-  

خّات اية  خ بلد- اّ    .ايع

خّات ايث تيآ- اّ ّ ات ايع  .عةخا خ
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اّيض  تآ - اّ خ   .الإ  اخات إيدص ف  اي تع قتا اي 

ةّ اط  اخ آ-  .ايي

 ، اات أت ايعيغ اا ات ايناا تيآ ايااذك  يةيتاا  عاات اين   ااآ ايع  ناات آ عاات أىاا  ايعاطاا ات 
اّتياا  اي كاا  بلااد قااخ ة ايطاا كآ بلااد ي ي اال أ تاا ح، يااذا ن، اات أت  ىناا ك أ تةااآ ايياا   عكاات تع

اّيع  نات ا خاا عيغ ا ات عات عاطا ات ايي ل اا ىا  اييا  كا ت ييا  ا ثا  ا كتا  بلاد  ، ايعا ي  
كعاااا  أت ىااااذه ايعيغ اااا ات عاطاااا ات بلااااد قااااخ ة ايطاااا ك ت ي ي اااال أ تاااا ح عاااات نطاااا يي  اييطااااغ ل  

ةّ اط  اخ اااآ)إاعااا ي  ايااا تع عااات ايةعل ااا ت إياااد الإ ااا اخات( ّ) خّات د( ّ )اية  اااخ بلااااييااا اّااا ( ايع
اّيضا  تآ ّ) اّ اخ  الإ ا اخات(. كعا  أت ايعيغ ا  ايما عم  ةتا  بات عاخى  إيادص ف  اي تع قتا اي 

خّايي  تك  اة ) اّ خّات ايث تيآقخ ة إخا ة ايط كآ بلد إخا ة ع اّ ّ ات ايع  (.عةخا خ

كّ ا اة إخا ة  يّاد ت   تا ح اييا  ي يييا  ايطا كآ  تّع  أت ايعنيثع  ت  ييعاّت ت يخ ااآ ا 
اّا ايعني اّييا  يد اخ ا ع اّو ايط ك ت اىيع عي  إيد يلاك ايعيغ ا ات،  ثع ة، يذا عت اييت ة  أت ي

خّ  عات قاخ ة ايطا كآ بلاد ي ي ال ا  تا ح. تعةناد  ما  إت ايعيغ ا ات اينا تيآ يةيتا  عات أىا  ايتنا
اّ ااو اناايثع  ايي  ن ااّ ي ي اال  ت بلااد ايطاا ك ت ي اّ  ايياا   اااب اطىيعاا   تياا  عاات قتااا ايطاا ك ت 

اّا ايعناايثع ة تك اا اة.   ااث إت  فااع أكتاا  قااخ  ععكاات  ت ذيااك ط  ااي  إط تااإخا ة ا عاا اّ  ا  تاا ح، 
اّطدخى  . اّطنيع ا    ايعاط ات اين تيآ ي يل أ ت    يطغ ل آ يضعت يلط كآ ايتي ا 

إت ايني  ل اين تيآ ايي  ي  اييّصا إي ي  بنخ انيمخا  ي ل ا اطن اخا  ايعيةاخخ، يي خ اخ 
اّيع  نااات ا خاا لاااد أكثااا  ايعيغ ااا ات يااانث  ا ب يّااا   ميلاااف ايّضاااع كث ااا ا بناااخع  قااا   ايعااا ي    ،

   ّ اّيع  نات ا خاا ايت  ث ت نيمخا  ايي ل ا اييع  دي ايعيةخخ تياخف ييا ،   اث يتا ت ايعا ي  
بّ ت عات ايي ل اا ىا  ن ام ايعيغ ا ات، أي أت  أت ايعيغ ا ات اييا  يا  اييّصاا إي يا  ت نايمخا  نا

يّآ  ايعيغ  ات ا كثا  يانث  ا ىا  ن ناي  ايعيغ ا ات ا كثا  قاخ ة بلاد اييع  اد تا ت ايطا ك ت ايعطاع
 ت يخ انآ.

يّيااخ ياا  اييّصااا إيااد ن اام  بّ ت عاات ايي ل ااا  تااذيك كطاا ت ايخ انااآ تننااو ياا  اناايمخا  ناا
بّ ت عات ايي ل اا  اخا بلاد صاخل  ايعيغ  ات، إت ايّصّا إيد ن م ايعيغ ا ات  غا  انايمخا  نا

قّتّا اي  ض آ ايتخ لآ.عاط ات ايي ل ا. ت  ث  ي   ف  ا يّد   ي  ض آ ايةخع آ ا 
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 اختبار الفرضية الثانية-0

عات عاطا ات عاطا  ينناتآ اينطا ي ك بلاد أت ايث ن اآ ايخ انآاميت   ف ض آ خيت ني  ل 
اّيع  نااااات ا خاا بلاااااد أثااااا   ايي ل اااااا ايعااااا ي  اّ ااااا   ايعااااا ي   يّ يّكن فااااا  طااااا ك ت اطيصااااا ا 

ّ اات يّااآ ايك عّاا ت فاا  خ ت يياا  أىايعةل اّ  اّدخى  ىاا ، ،  اّناايع ا ى   ع ااآ كت اا ة فاا  تياا ا ايطاا ك ت 
ّ ات ايعااااّت  ت أىع ااااآ كت اااا ة  ايعاااا ي  ا خاا كت اااا ا بلااااد  أّثاااا اكّطاااا ت ايخ انااااآ تاااانت يعةااااخا خ

ت ننااتآ إنااي عو بلااد أخاا ىااذه ايطاا ك ت ينث   ااآيااو قااخ ة  أت، كعاا  اّيع  ناات  اّ   ضاا  أتاا  خاا ، 
 .ع ي ةآ

ايينث   ااآ يعاطاا ات ايي ل ااا ايعةيعااخة اييااخ ة  أت عاات نياا  ل ايي ل ااا الإ صاا   كعاا  يتاا ت 
ّ ااخا ذيااك بلااد أىع ااآ ايعاطاا ات  ي ااآىّاا  ننااتآ ب )% (83.35فاا  ايي ل ااا قااخ تلغاات فاا  ، 

اّيع  ناات ا خاا  يّياا  عاات معنااآ يلطاا ك ت،  ايعاا ي   نّاات عة خيااآ اطن ااخا  ايياا  ياا  قت يّيااخ يك
 عيغ  ات ى :

ّ ات ايعّت  ت-  عةخا خ

اّ   ايع ي آ بخخ أ    ايينم  ف -  إصخا  ايي

 بع  ايط كآ-

  ا  ايط كآ-

ّ ات ايعااّت  ت فاا  ايطاا ك ت ع ي ااع، ععاا   ااخا أت  كّطاا ت نياا  ل ايخ انااآ تاانت عةااخا خ
اّيك اا اة  مناا  ة ايعااّت  ت ت ناايع ا   كلااف ايطاا كآ كث اا اً،   ااث إت ايعااّت  ت أصاا  ب ايمتاا ة 

اّت انيغن ا ايط كآ بت مخع يي   ةي ت عكنت  يلط كآ  اّصا  ت الإخا ة ايضاة  آ  ةيتّ  ت  عات ع
اّت ي   كت ايعّتاف عات أصا  ب ايمتا ة، إت بعل اآ يتاخ ا ايعاّت  ت  )من  ة ايك  اات(،  يد 

 ت نيع ا   خا بلد بخ  اطنيي ا  تي ا ات الإخا ة.
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 اختبار الفرضية الثالثة-3

ّ ل  أّينناااتآ  خيااات نيااا  ل اميتااا   ف ضااا آ ايخ اناااآ ايث يثاااآ بلاااد أت اي فاااع  ايي كاااا اييعااا
اّيع  نااات ا خاا عااات ايعاطااا ات ايع ي اااآ بلاااد عاطااا  ايعااا ي  ك فااا  طااا ك ت اطيصااا ا  ايعااا ي  

عّا ت اّ ا  ايعةل يّ ّ ات يّكن يّااآ ايك عات ما،ا ي ل ااا اطن اخا  ايعيةاخخ يتا ت أت عة خيااآ ، ّ فا  خ
ىّ  كع   ل  ع يتآ  نب ننتآ ينث  ى : نّت عت نتةآ عاط ات  يّي  يك  اطن خا  ايي  ي  قت

ّ ات ايعّت  ت.عةخا -  خ

ّ ات ايخا ن ت.-  عةخا خ

خّات ايث تيآ.- اّ ّ ات ايع  عةخا خ

اّ   ايع ي آ.-  بخخ أ    ايينم  ف  إصخا  ايي

 بع  ايط كآ.-

اّ خ.-  عةخا يغي آ اي 

ّ ا ايخامل .-  عةخا اييع

يّياا ، يتاا ت  اّيياا  ياا  قت نّاات عنياا  عة خيااآ اطن ااخا   عّاات ماا،ا خ انااآ ايعيغ اا ات ايياا  يك
يّاااد فااا  اييااانث   بلاااد أت عةاااخط ّ ات )ايك   اااآ( ا يلااات ايع اكاااد ايث،ثاااآ ا  ايعااا ي  ا خاا ت اياااخ
اّيةااا عل ت، ععااا   اااخا بلاااد أت ك ااا اة الإخا ة اّيع  نااات  ىّاااذه ايعاطااا ات يعثاااا ك ااا اة الإخا ة   ،

اّيع  ناات ا خاا اّيةاا عل ت عاات أىاا  ايعاطاا ات ايياا   كااّت يياا  أثاا  بلااد  ، أ ضاا  عةااخا ايعاا ي  
اّ نّي .يغي آ اي  اّ خ خ  ضي ، ت يي ي  بلد يغي آ ف   خ  تي  عخى ك  اة الإخا ة ف  إخا ة قّ 

ايث يثااآ ت ناايمخا  ايي ل ااا اييع  اادي أت عاطاا ات كااذيك يتاا ت عاات ماا،ا ايي ل ااا يل  ضاا آ 
ىّاا  كعاا   لاا  ع يتااآ  نااب قااخ يي  ايي ث   ااآ  يّياا  ييكااّت عاات نااتةآ عاطاا ات  ايي ل ااا ايياا  ياا  قت

اّا خاا بلد   :يع  نت ايع ي  
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ّ ات ايعّت  ت.-  عةخا خ

ّ ات ايخا ن ت.-  عةخا خ

خّات ايث تيآ.- اّ ّ ات ايع  عةخا خ

اّ   ايع ي آ. إصخا ايينم  ف   أ   بخخ -  ايي

 بع  ايط كآ.-

اّ خ.-  عةخا يغي آ اي 

ّ ا ايخامل  ياصّا-  .عةخا اييع

اّ   ايع ي ااااآ فإنااااو  ةيتاااا  عاااااث اً فاااا   ايعاااا ي  ا خاا أعاااا  ت يننااااتآ يلياااانم  فاااا  إصااااخا  ايياااا
خّ ذيااك إيااد اييناا اطت ايياا  يتياا  يااخى ايعناايثع  ت اّيع  ناات  ّ تعاا   ةاا ، كعاا  ت ناات ايخ انااآ، 

ّ  الإطاا ب ت  ااّا ّضااع ايطاا كآ،  اّ عياا ، ت يياا ي  تياا باات أناات ب ياانم  ايطاا كآ فاا  إصااخا  ق
اّل.  عع  قخ  اخي إيد انم    نة  ايني  ف  ا ن

 لنظريالمتعمقة بالجانب االاستنتاجات ثانيا  

اّ خ فاا  ايخ اناآ اي  ي ااآ فااإت  اّ خب اينتاا ي ايع  ناات  ايا عات ماا،ا عي يةاآ ايخ اناا ت اينا تيآ 
 ايت  ث يّصا إيد ع   ل :

اّاً عاات -0 ابيتاا  ايتاا  ثّت ايي ل ااا ايعاا ي  أخاة عيعااآ طيماا ذ ايياا ا ات اطناايثع   آ ايعميل ااآ ناا
غّ  ى اّيم  ا  أّ اييّنع ف  ايةعا  ّ ا ايخامل      عت ايي ا ات ا م ى.  ث اييع

اّينناااب ايع ي اااآ كااانخاة عيعاااآ فااا  يي ااا   ّضاااع ايطااا كآ ايعااا ي ، ععااا  -4 يااا  انااايمخا  ايعاطااا ات 
  ن بخ بلد ايينتا تّضةي  ايعنييتل .

ياا  اناايمخا  عاطاا ات ايي ل ااا ايعاا ي  يةيتاا  أخاة عيعااآ يعيمااذي ايياا ا  يناا بخى  فاا  ايماا ذ -3
 ايي ا ات اي ط خة.
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اّيّصااّا إياد اييااخف  إت ايي ل اا ايعا ي -2 يااو ع ا اا ط تاخ عاات إيت بيا  تيااخف ناا ح ايي ل اا 
 عت ايي ل ا.

اّيي ل ا ايع ي  ت يننب.-5 اّ في   اّ   ايع ي آ أن ي ب عميل آ عني  ايي ل ا اي أن    يي ل ا ايي

ّ ة ايصاااا خ ة باااات  اّ   ايع ي ااااآ ايعنطاااا إت عةتااا  عاطاااا ات ايي ل ااااا ايعاااا ي  بنااااخع  انااايمخعت ايياااا
اّيي  طعليي  ايخ انآ اي  ي آ.ايط ك ت، ّ   ذيك تيخف اي صّا بلد ايننب ايع ي آ 

 التوصٌات 5-2

أّناااا ليي   تةااااخ انيياااا ا ايت  ااااث عاااات إبااااخاخ ايخ انااااآ اي  ي ااااآ ف عاااا   يةلاااال تعطااااكلآ ايخ انااااآ 
تّةاخ  ّ خة ا خب ايع  نات ،  عّا  أ اّ ت ا ث اينا تيآ  تّةخ اطي،ك بلاد ايخ انا ت  فّ ض  يي ، 

اّ اينيا  ل عات بعل ا ت ايي ل اا فاإت ايي    تةعل  ت ا فّا  ضا اّ خة ف  ايخ انآ اي  ي اآ،  يي ل ا اي
 ايت  ث  يخ  اييّص  ت ا ي آ:

اّت  -0 ةّ يلطاا ك ت،  اّييا اّيت ايضاةف  إت ايي ل اا ايعا ي  ايع  نات  ىاّ أخاة    ناآ يي خ اخ عا
اّ   ايع ي ااآ، يااذيك فااإت ايت  اا عّاطاا ات ايي ل ااا ايعاا ي  ىاا  عاات عم ااا ت ايياا ث  ّصاا  ننااب 

اّ   ايع ي ااآ كاانخاة يتناا ا نعاا ذج ييي اا    اّيع  ناات ا خاا ت ناايمخا  ايياا يّااآ عة ياااآ ايعاا ي   عّ    ،
يّ ايعص يع. ذّ ذّيك يلع  فتآ بلد  يّل ايعن ىع ت   ني ي ايضةف 

عّاطاا ات ايي ل ااا ايعاا ي  بلااد  -4 ذّج ايخ انااآ اي  ي ااآ ياا  اناايمخا  ننااب  بنااخع  ياا  تناا ا نعاا
اّيع  ا خاا  عّاا ت، يااذا فااإت ايت  ااث  ااا ى  ناات ايعاا ي   اّ اا  ايعةل يّ يّكن فاا  طاا ك ت اطيصاا ا 

عّ، اااا  ييي اااا    اّيع  ناااات ا خاا تننااااو عن نااااب  فّاااا  ت اااا ت قااااخ ة ايطاااا كآ بلااااد اينعااااّ  ايعاااا ي  
 اّطنيع ا ، يذا  ّص  ايت  ث ت نيمخاعو.

ذّج ايااذي ياا  اط -3 عّاا ت اطبيعاا خ بلااد اينعاا اّ اا  ايعةل يّ يّكن بيعاا خ  عكاات يطاا ك ت اطيصاا ا 
اّاااخ  ياااد ياااّ ك نااات ايطااا كآ عااات مااا  ج  يّصااا  ع ايملاااا أ نعااا   بل اااو ييي ااا   أخااىااا  ايع  نااات  

 ايط ك ت ايي  طعليي  ايخ انآ اي  ي آ.
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يّ آ كت اا ة أ ات  ضااع اناايثع  ايو ؟ ياذيك  ّصاا  ايت  ااث  -2 إت ايعنايثع  ييااع بلااد ب يياآ عنااا
عّاطا ات ايي ل ااا ايعاا ي  ايعةيعاا خة فا  ايخ انااآ اي  ي ااآ يعناا بخيي  ايعنايثع  ت ت ناايمخا  ننااب 

اّ و انيثع  ايي  ن ّ ايط ك ت اين ا آ.  ف  ي

عّاطا ات ايي ل اا ايعا ي   -5 أّت ا ث أما ى ف عا   ماح نناب   ّص  ايت  ث تاإا اا خ انا ت 
قّ آ يلطااا كآ، ايي عاااآ  ذّياااك  ىع ييااا  عثاااا: ايي عاااآ اينااا اّماااذ ايعيغ ااا ات ايي ي اااآ تةااا ت اطبيتااا   

اّ ااااآ، اية خيااااآ  صااااّا ايطاااا ك يّ تّم صااااآ ايضاااا  ت آ، اييغ اااا ات اييكن اّن ت  آ، اييغ اااا ات فاااا  ايياااا
كّعآ ايعانن آ.   الإفص ح، اي 

اّيعخ تاآ فا  عاا ا ايينك خ بلاد  -6 اّخ  ايتطا  آ ايعاىلاآ  فّ   ايكا ايي ل اا أىع اآ ايةعاا بلاد يا
اّ قا خ  ت بلادايعا ي   نّا عّاطا ايو ايية عاا عاع  ت  اث  ك فّ   ايياخ  أفضاا  تطاكانناتو   ب عاع يا

ذّيك يضع ت اييّصا يلني  ل اينل عآ  اّيخق يآ. اي،د  يي  ف  ىذا ايعا ا 

عّاطااا ات ايي ل اااا فااا  عاااا ا اّ ت ااا ث ايعيةعياااآ إاااا اا ايعد اااخ عااات ايخ انااا ت  أىع اااآ -6 نناااب 
ايتنااّك، اييا  تاخأت ينمااذ عك ناآ عع ادة فاا   ثااييطاعا اييي با ت اطقيصاا خ آ ا ما ى، ع ،ايعا ي 

ّ ال ايع ي ااآ اييي باا ت اطقيصاا خ آ ّ اات يااا أّ ضاا  فاا  نااّل ايك قّااّف بلااد  ايياا ع تقياا ك ،  يل
 .، عع قي ك اطيص طت ايذي طعليو ايخ انآ اي  ي آعخى اييت  ت ف  ىذه اييي ب ت

 

 

 

 

 

 

 



98 

 

  انمراجع

 العربٌة أولا  المراجع باللغة

 الكتب -6

مالي معايير المحاسبة والإبلاغ ال (،4103) ّ ع خات، اعةآ، ،نص  ، ع عخ أتّ
دّ ع، بع ت. الدولية، اّيي اّ ا يلنط    خا  

خا  ايةل  يلع،  ت، ، معجـ أبو غزالة لممحاسبة والأعماؿ(. 4101أتّ غدايآ، ي،ا )
ت، يتن ت.  ت ّ 

فّ ل، ) اّينط  الإدارة المالية(، 4118اع ا، أ عخ ي ، خا  اينيضآ اية ت آ يليت بآ 
ت. دّ ع، ت ّ   اّيي

اّييت بآ، بع ت،  ،الإدارة المالية (،4114، )ف  د نل   ، خاخ دّ ع  اّيي خا  اي  عخ يلنط  
 ا  خت.

يّ، ع عخ كع ا مل ا، ) ايعة  ف،  ط كآ، اقتصاديات الائتماف المصرفي(، 4116اي عدا
 الإنكنخ  آ.

يّ، نلي ت، ) دّ ع، الإدارة المالية والتمويؿ(، 4114اي ن  اّيي ، ايخا  ايا عة آ يلنط  
 الإنكنخ  آ.

ّ ال يلنط  الاتجاىات المعاصرة في التحميؿ المالي ،(4102) ،يّ خ اي   ي ، ، عاننآ اي
دّ ع  .بع ت ،اّيي

اّيتيعآ، ع عخ بثع ت ) يّ خ  دّ ع، التحميؿ المالي(. 4112اي   ي ،  اّيي ، خا   ن ت يلنط  
 بع ت.
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خّ، ) اّ االتحميؿ المالي باستخداـ البيانات المحاسبية(، "4101ايم، لآ، ع ع  "، خا  
دّ ع، بع ت اّيي  ا  خت. -يلنط  

ّ ال التحميؿ المالي تقييـ الاداء والتنبؤ بالفشؿ(."4101ايدت خي،  عدة، ) "، عاننآ اي
دّ ع، بع ت اّيي  ا  خت. -يلنط  

يلنط   ، خا  ت ت اي كعآدراسات في الاقتصاد(. 4101ن ي ، بع خ بتخ ايي ف )
 اية ال. ،، تغخاخاّييت بآ

اّ ا يلنط  التحميؿ المالي مدخؿ صناعة القرار" (،4118) ط ك ، عن   ع عخ، "، خا  
دّ ع، بع ت  ا  خت. ،اّيي

اّ ا يلنط  ،ماليالتحميؿ الدارة و الإ (،4100) ،ملخّت إت اى   ،ط    ت دّ ع  خا   اّيي
 بع ت.، اّييت بآ

إدارة المخاطر الائتمانية من (، 4118، ا عخ، )بتد اي ل م، ّبتد اي ع د، طًارت 
 الإنكندر آ.، ايعة رف ط كآ، النظر المصرفية ًالقانًنية ًجيتي

ّ ة اّ خّ ف صا، ايط ّ ال ،الإدارة المالية المتقدمة(. 4103) ،ع ع يلنط   عاننآ اي
اّييت بآ، دّ ع   بع ت. اّيي

 "، عيتةآ  ا  الله، فلني ت. التحميؿ المالي(، " 4118ايط ر، فيع ، )

، ايخا  ايا عة آ، معمومات المصرفيةإدارة البنوؾ ونظـ ال(، 4101يو، ي  ل، )
 الإنكنخ  آ.

 يلنط  ايعن ىل خا  عيتةآ، المالية الإدارة (،4118إت اى  ، ) بل  ع عخ اية ع ي،
دّ ع،  .بع ت، ا  خت اّيي

، عكيتآ ايعايعع اية ت  يلنط  3"، يمقدمة في الإدارة المالية(، "4114بيا، ع لع، )
دّ ع، بع ت، ا  خت.  اّيي
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التحميؿ المالي الأساسي للاستثمار في الأوراؽ (، 4101 ت اين خ أ عخ، )يي  ، أع
 ، خا  اينيضآ اية ت آ، ايي ى ة.المالية

، عيتةآ اييل ةآ التحميؿ المالي مدخؿ صناعة القرارات(، 4101ع عخ، عن   ط ك ، )
اّييت بآ، بع ت.  يلنط  

، خا  ة مدخؿ نظري وتطبيقيتحميؿ القوائـ المالي(، 4112عي  نآ، غن ت ّعا خ، من  ، )
دّ ع، بع ت، ا  خت. اّيي  ايعن  ة يلنط  

الاتجاىات الحديثة في التحميؿ المالي الائتماني، الأساليب (، 4103عي ، ع عخ، )
دّ ع، بع ت.والأدوات والاستخدامات العامة اّيي اّ ا يلنط    ، خا  

اّ ا الإئتمانيالاتجاىات الحديثة في التحميؿ المالي و " (،4101)، عي ، ع عخ "، خا  
دّ ع، بع ت اّيي  ا  خت. ،يلنط  

: بع ت، إدارة الاستثمارات  الإطار النظري والتطبيقات العممية(. 4114عي ، ع عخ، )
دّ ع. اّيي اّ ا يلنط    خا  

اّييّ   ايعص ف آ ايعيةث ة، عاننآ طت ب 4101نا  ، ف  خ  اغب، ) (، إخا ة اط يع ت 
 .، عص الإنكنخ  آايا عةآ، 

"، ايعكيب اية ت  اي خ ث الادارة المالية مدخؿ تحميؿ معاصر(، " 4116ىن خي، عن  ، )
ّ  آ عص  اية ت آ.  يلنط ، ايي ى ة، اعي

ّ خات، ملف بتخالله، ) التدقيؽ الداخمي بيف النظرية والتطبيؽ وفقاً لمعايير (، 4112اي
دّ ع، بع تالتدقيؽ الداخمي الدولية يّي ّ ال يلنط    ، ا  خت.، عاننآ اي
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 الرسائ: الجامعٌة -2

التحميؿ المالي لأغراض تقويـ الأداء  دراسة تحميميو (، 4112ا ت ، بل  ف ضا، ) 
ّ ة، كل آ لمبيانات المالية لشركة الخزؼ السعودية،   ن يآ ع اني   غ   عنط

ّ آ ف  ايخنع  ك. اّطقيص خ، ا ك خ ع آ اية ت آ ايع ي  الإخا ة 

، "بناء نموذج لمتنبؤ بالفشؿ المالي لمشركات المساىمة العامة (4118 عخات، ع عخ، )
ّ آ، العاممة في قطاعي التأميف والبنوؾ" الأردنية ّ ة،  أي  ّ اه غ   عنط خكي

 .ا  خت ت،ا عةآ بع ت اية ت آ، بع 

كل آ  ،ا عةآ خعطل ع اني  ،  ن يآ ،والربحية السيولة إدارة ،(4101) ،مض  ملآ،
  ّ ّ  آاطقيص خ، اياعي  .آ اية ت آ اين

خّ، ا عخ بتخ اي ي ح  الأردنيةالتنبؤ بفشؿ الشركات المساىمة العامة (،"4114)، ايخاّ
ّ ة، ا عةآ  "،  ن يآ ع اني   غ  باستخداـ القياس متعدد الاتجاىات عنط

 .ا  خت ،اي  عّك، ا تخ

ردنية قياس أداء شركات الوساطة المالية الأ (، "4118ايخ   ت، ا عخ بتخ اي    . )
ّ ة، ا عةآ باستخداـ مؤشرات مالية وغير مالية" ّ اه غ   عنط ّ آ خكي ، أي 
 بع ت اية ت آ يلخ ان ت ايةل  ، ا  خت.

المحاسبي  النظاـ وفؽ المالية لمقوائـ المالي التحميؿ(،  ( 2012يدب  ع عخ، ،ن ع 
ّ  كل آ ع اني  ،  ن يآ حالة، دراسة: المالي ّ  اطقيص خ آ ايةل  بّل

ّ ي، ، ا عةآين   اي  قنني نآ، ايادا  . عني

دّي "مد  استخداـ النسب المالية في عممية اتخاذ قرارات (، 4112)، ي طع ت، خ  ن  ف
" خ انآ الأردنيةمف قبؿ البنوؾ وشركات التأميف  والإقراضالاستثمار 

ّ ة، ا عةآ اي  عّك، ا تخ غ   ع خان آ،  ن يآ ع اني    .ا  خت ،عنط
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تقييـ مخاطر التسييلات الائتمانية وآثارىا عمى (، 4100ع  ف  ل  ةيّب، )بتخ الله، ي 
ّ ة  ربحية المصارؼ التجارية العاممة في فمسطيف،  ن يآ ع اني   غ   عنط

ّ ا، ا عةآ بع ت اية ت آ، بع ت. ّ ا كل آ ا بع ا، قن  اييع  ف  اييع

قابة عمى الأداء والكشؼ التحميؿ المالي واستخداماتو لمر  (،4118بتخ الله، بل  ملف، )
اّطقيص خ، قن  الإخا ة عف الانحرافات،   ن يآ ع اني  ، كل آ الإخا ة 

ّ آ ف  ايخنع  ك.  اّيع  نتآ، ا ك خ ع آ اية ت آ ايع ي

اّف )  بناء نموذج لتقييـ قدرة الشركات الصناعية المساىمة(، 4112بت خات، أ عخ ن
، عمومات قائمة التدفقات النقديةالعامة الأردنية عمى الاستمرار باستخداـ م

ّ اه، ا عةآ بع ت اية ت آ يلخ ان ت ايةل  ، بع ت: ا  خت. ّ آ خكي  أي 

دراسة تحميمية لقائمة التدفقات النقدية ودورىا في تقيـ (. 2114، )بي آ، صت ي إن  ل
،  ن يآ ع اني  ، كل آ يا  ة: أداء الوحدات الاقتصادية  دراسة تطبيقية

 ، عص .ا عةآ ب ت طعم

خّي، أ عخ، دور المدقؽ الخارجي في تقييـ القدرة عمى الاستمرارية في " (،4110) ايةع
ّ ة، ا عةآ  ا الشركات المساىمة اليمنية" ،  ن يآ ع اني   غ   عنط

 ا  خت.ايع  ل، ايت ت، 

إمكانية التنبؤ بالفشؿ المالي باستخداـ النسب (، 4105ب خا ن  ف م يخ، ) ،ايعي  ي
عمى الشركات  ة)دراسة ميدانيف وجية نظر المديريف المالييف م المالية

ّ ة، ا عةآ ، المساىمة العامة في دولة الكويت(  ن يآ ع اني   غ   عنط
 ا  خت.ايع  ل،  ا ايت ت، 

  المجلات العممية والدوريات -3

خّ، ) كّ،  ّنف ع ع يّ آ ع ااع اي ن ت ت ايم  ا  ايعنييا بت 4104ا ت (، عخى عن 
يّ آ،  اكيط ف فّيً  يعة     ايع ااةآ ايخ اّ   ايع ي آ  اّيغش ف  ايي ا مي ا 

 .22-26(، ح42، ايةخخ ) 24، ايعّصا، ايعالخ مجمػة تنمية الرافديف
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ّ ا  4110 خاخ، ف  د نل  ، ) اّييع اّطنيثع    (، اية،قآ ت ت اييخفي ت اينيخ آ عت اييطغ ا 
اّ خ غ   اية خ آ،  ، ايا عةآ ا  خن آلإدارية، دراسات العموـ ا مجمةاّية

 .02-0، ح ح0، ايةخخ48ايعالخ 

عّ ت ايع  نت آ ف  ي ط خ ق ا ات الإنيثع   ف  (، 4116) ، عدة، ع   ايخ ت ّ  ايعةل خ
ّ ال ايع ي آ مجمة جامعة دمشؽ لمعموـ الإقتصادية ، نّل بع ت يا

 .020-004ا، حايةخخ ا ّ  (.43ايعالخ) والقانونية.

خّ، اّيع  نت اية،قآ ت ت عاط ات ا خاا  ،( 2001 ) ايم، لآ، ع ع آ ّعاط ات ايع ي  
قّ آ:   48 عالخ ، ايا عةآ ا  خن آ،مجمة دراسات العموـ الإداريةا خاا اين

 .014-43، ح ح ا ّاايةخخ 

يّ  ، ن ف بتخاي دال، ) اّي خّ،  ّ ع ّ  خ ع  ايع ي  ايي ل ا أن ي ب انيمخا (، 4101 عّ، 
 عت ب نآ بلد خ انآ :ايصن ب آ ط ك ت ايعن ىعآاي ت طا ايينتا ف 

ّ ال اية ال نّل ف  ايعخ اآ اية اق آ ايعن ىعآ ايصن ب آ ايط ك ت  يا
 ايةخخ ايعّصا، اّطقيص خ، ا عةآ الإخا ة كل آالرافديف،  مجمة تنمية، ايع ي آ
 .44-4، ح34 ايعالخ 011

اّيعينخم، عن  ة ) اّ ع ت، ع ى   خّ، يي ف  ّ   أخاا ايعص  ف ت نيمخا  (.  يي4115د 
اّت ايي ل ا ايع ي ،  ، مجمة جامعة تشريف لمدراسات والبحوث العمميةأخ

 .081-024ح ح  2ايةخخ  27ايعالخ 

اّيدبلّك،  اّت، ق ن  ن  ف،  خ ايعي يل بلد  أث  يغ    اية (. 4115) ،ع عخ إت اى  بل
ذّج  اية  دية وعموـ مجمة العموـ الإقتصا،  (CAPM)خ ايعيلّب ف  تا نع

 .08-06ح  .ني ف، ، ا عةآ ف   ت بت م5 خخةاي، التسيير

دّي، )اي (، "انيمخا  ايننب ايع ي آ ف  ايينتا تيةث  ايط ك ت ايصن ب آ 0446غ ا تآ، ف
، ح ح 8، ايةخخ 02، ايعالخ مجمة دراسات، "ايعن ىعآ اية عآ ف  ا  خت

 ، ايا عةآ ا  خن آ، بع ت، ا  خت.33-22
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خّ، )ايغ ا تآ، ف اّة  ، خاّ عّ ت ف  4118دّي،  (، عضعّت ا  ق   ايع  نت آ عت ايعةل
، ح 0، ايةخخ 2، ايعالخ مجمة أبحاث اليرموؾايط ك ت ايعن ىعآ ا  خن آ، 

 .433-410ح

مجمة تنمية  انيمخا  ايننب ايع ي آ يلينتا تيةث  ايط ك ت، (،4112ايغص ت، ع عخ )
 .62-50، ح26، ايةخخ  0/42ا عةآ ايعّصا، ايعالخ  الرافديف،

(، عخى ابيع خ ايعص  ف اييا   آ بلد ايي ل ا ايع ي  ف  4115ايك لّت، ى ط ، )
 ي ط خ ايي ا  اط يع ن  خ انآ ييت يو بلد ايعص  ف اية علآ ف  قي ك غدة،

، كل آ اييا  ة، ف ك ا دى ، ايتن ت، ايةخخ اين تع بط ، المجمة العممية
 .404-410ح

اّ خ 4112ت ع عخ، )ك   ، بتخ اي    اّية يّي    اية،قآ ت ت يكل آ  أم ايع ا  (، اميت   
قّ آ ياني  خ انآ ييت ي آ بلد ايط ك ت ايصن ب آ ايعخ اآ ف  نّل  اين

: ايةخخ اي اتةآايا عةآ ا  خن آ، ايننآ  مجمة العموـ الإنسانية،، بعض ت ايع ي 
دّ: 44  .يع

ت اي طا ايع ي  يلط ك ت، خ انآ ي ل ل آ عاط ا أّىع آيت ةآ "(، 4110عي ، ع عخ، )
اّيع لل ت ايع ي  ت ف   أ ااعي  نآ ت ت   مجمة البصائر،"، ا  ختايعخقي ت 
 .360، ح 0، ايةخخ 5ايعالخ  ،ا عةآ ايتي اا

 العممية والتقارير المؤتمرات -2

أّتّ ر حساسية الإفصاحات المحاسبية والمعب (. 4103غن  ، عن ا )  أتّ ب   آ، ع يك، 
، ت ث عنيا مف خلاؿ النسب المالية في التأثير عمى القرارات الإستثمارية

يّ  ايي نععيخ  ايد  مّ   ات  ايعايع  ايةلع  ايخ )ايّضع الإقيص خي اية ت  
ا عةآ ايد ق ا، ايد ق ا، ، أت  ا 45-42ي ي ة عت عنةيخ م،ا ايا، (ايعنييتا
 .ا  خت



015 

 

دّ،  ن ت، ) ، عخاملآ عيخعآ إيد لبنكية والتحكـ فيياإدارة المخاطر ا(، 4115تلةا
عّآ ايعص ف آ ف  ا ي  آ ايث يثآ: عن فنآ -ايعلييد ايّين   ّا ايعنت

عّ   -يين  ت، ا عةآ ا اا -عم ي   .4115 ن     6-2ايادا  ،  

ّ ال ايع ي آ، ية    ّ ت يا يّ ينّل ايك  .4103اييي    اينن

نّ  ت يّ آ لإبخاخ (، 4103)   خن  ت،ا اعة آ ايعاعع اية ت  يلع  نت ت ايي ن ايعة     ايخ
 .اييي     ايع ي آ

، ت ث إدارة مخاطر التمويؿ والاستثمار في المصارؼ (،4115، )بتخ الله، ط ى ت بل 
ّ ا ف  فلني ت(، اّييع  عيخ  م،ا ايعايع  ايةلع  ا ّا )اطنيثع   

 .4115فلني ت،  ،ايا عةآ الإن،ع آ، غدة
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 (6ممحؽ رقـ )
 0262-0262التي تـ احتسابيا لمشركات مف عاـ  لتحميؿ المالينسب ومؤشرات ا

 أولا  شركة زيف 
 مؤشرات التحميؿ المالي 8000 8000 8008 8002 8002

 المبيعات % إلىالربح من العمليات  إجمالي 25.88 22.09 21.66 19.53 14.00

المبيعات  إلىصافي الربح قبل الفوائد والضريبة  15.44 15.20 15.51 15.68 8.32
% 

 المبيعات  % إلىصافي الربح  10.96 12.63 12.85 12.75 6.83

 العائد على مجموع الموجودات % 5.59 7.25 6.80 6.51 3.78

 العائد على حقوق المساهمين %  6.64 8.05 7.68 7.32 4.34

 معدل المديونية % 15.90 10.01 11.44 11.13 12.82

 معدل تغطية الفوائد ) مرة (  6.75 16.15 34.25 55.75 29.35

 معدل دوران الموجودات ) مرة(  0.51 0.57 0.53 0.51 0.55

 معدل دوران الموجودات الثابتة ) مرة (  0.91 1.14 1.21 1.25 1.01

 معدل دوران رأس المال العامل ) مرة(  1.81 1.44 1.18 1.07 1.73

 نسبة التداول ) مرة (  2.77 4.98 4.93 5.29 3.49

 نسبة السيولة السريعة 0.75572411 2.0312138 2.54651175 2.85655769 1.1333533

 القوة الايرادية 2.84859196 4.1558242 3.60293522 3.31930374 2.0930429

 معدل دوران المخزون 1.17860449 1.4235762 1.48265486 1.53224124 1.6791577

 معدل دوران المدينون 4.70672132 1.8272887 1.89257398 1.90413807 1.9525075

 معدل دوران الدائنين 15.6335349 10.237447 9.22959504 8.29913361 8.4309142

 المتداولة الأصولمعدل دوران  1.15667904 1.1495687 0.9389931 0.86575629 1.2366609
 

 للأصولمعدل التمويل الداخلي   1  1  1  1  1

 الأجلية الديون طويلة معدل تغط 0 0 0 0 0

حقوق  إلى الأجلنسبة المديونية قصيرة  0.19795269 0.1182209 0.13440941 0.1304287 0.1566482
 المساهمين

حقوق  إلى الأجلنسبة المديونية طويلة  0 0 0 0 0
 المساهمين

 حقوق المساهمين ىإلنسبة المديونية الكاملة  0.19795269 0.1182209 0.13440941 0.1304287 0.1566482

 عمر الشركة 35 36 37 38 39

 حجم الشركة  14,595,594  14,091,209  14,513,592  14,959,566  15,331,212

 معدل دوران العاملين 0.15430862 0.1255708 0.1714922 0.11910112 0.1235955

 القوائم المالية إصدارالتأخر في  أيامعدد  0 0 25 20 30

 عدد العاملين 499 438 449 445 445

 عدد العاملين الذين تركو عملهم 77 55 77 53 55
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 شركة ىواويثانيا  

 مؤشرات التحميؿ المالي 8000 8000 8008 8002 8002

 المبيعات % إلىالربح من العمليات  إجمالي - 5.58 4.10 6.66 4.66

 ىإلاااصاااافي الاااربح قبااال الفوائاااد والضاااريبة  - 0.76- 0.24 1.22 0.72-
 المبيعات %

 المبيعات  % إلىصافي الربح  - 0.88- 0.12 0.27 1.30-

 العائد على مجموع الموجودات % 3.98 1.19- 0.11 0.38 1.92-

 العائد على حقوق المساهمين % 4.08 1.84- 0.24 0.72 4.29-

 معدل المديونية % 2.51 35.08 53.42 46.76 55.11
 عدل تغطية الفوائد ) مرة (م 267.94 9.05- 2.04 1.30 1.24-

 معدل دوران الموجودات ) مرة( 0.00 1.36 0.94 1.40 1.49

 معدل دوران الموجودات الثابتة ) مرة ( 0.00 1.87 1.32 1.94 2.04

 معدل دوران رأس المال العامل ) مرة( 0.00 44.08- 26.21- 98.24 15.40-

 (نسبة التداول ) مرة  8.70 0.90 0.89 1.06 0.74

 رأس المال العامل ) دينار( 901,277 (217,201) (352,846) 162,565 (1,250,723)

 نسبة السيولة السريعة 8.5095514 0.6098978 0.6123468 0.55071742 0.3581146

 القوة الايرادية 0 1.61838- 0.10389 0.53358886 2.8590683-

 دوران المخزون معدل 0 28.491519 12.159185 12.7695874 11.155255

 معدل دوران المدينون 0 21.394683 7.8293154 12.7832092 17.2826706

 معدل دوران الدائنين 0 16.386047 6.3853387 13.0604053 25.2305748

 المتداولة الأصولمعدل دوران  0 21.394683 7.8293154 12.7832092 17.2826706

 للأصولمعدل التمويل الداخلي  0.9749328 0.6492122 0.4658432 0.53238695 0.44888237

 الأجلمعدل تغطية الديون طويلة  0 14.633949 3.2575346 3.46232429 3.9493849

حقاااوق  إلاااى الأجااالنسااابة المديونياااة قصااايرة  0.0257117 0.4639956 0.6765187 0.48639544 0.81773744
 المساهمين

حقاااوق  إلاااى الأجااالنسااابة المديونياااة طويلاااة  0 0.0763329 0.4701261 0.3919376 0.41001768
 المساهمين

 حقوق المساهمين إلىنسبة المديونية الكاملة  0.0257117 0.5403285 1.1466448 0.87833303 1.22775511

 عمر الشركة 14 15 16 17 18

 حجم الشركة 4,671,561 7,062,685 9,814,956 11,397,244 12,961,781

 معدل دوران العاملين 0.0199203 0.2191235 0.0996016 0.13944223 0.25896414

 القوائم المالية إصدارالتأخر في  أيامعدد  0 0 0 0 71

 عدد العاملين 251 251 251 251 251

 عدد العاملين الذين تركوا عملهم 5 55 25 35 65
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 اوريدوشركة ثالثا  

 مؤشرات التحميؿ المالي 8000 8000 8008 8002 8002

      

 المبيعات% إلىالربح من العمليات  إجمالي 12.22 13.89 9.44 8.40 7.39

 إلىصافي الربح قبل الفوائد والضريبة  10.45 11.15 9.06 7.00 6.11
 المبيعات %

 المبيعات  % إلىصافي الربح  9.14 10.25 7.85 5.91 4.16

 العائد على مجموع الموجودات % 13.83 9.33 7.39 8.20 7.42

 العائد على حقوق المساهمين %  16.24 10.75 8.42 9.21 8.04

 معدل المديونية % 14.80 13.21 12.25 10.95 7.60

 معدل تغطية الفوائد ) مرة (  9.44 16.34 55.10 22.08 25.89

 معدل دوران الموجودات ) مرة(  1.51 0.91 0.94 1.39 1.78

 موجودات الثابتة ) مرة ( معدل دوران ال 6.14 2.68 2.52 3.82 5.14

 معدل دوران رأس المال العامل ) مرة(  2.52 1.74 1.89 3.04 3.54

 نسبة التداول ) مرة (  5.06 4.97 5.07 5.17 7.63
 نسبة السيولة السريعة 3.3456252 0.6807557 2.7657035 1.57698102 3.435677305

 القوة الايرادية 20.935725 8.4911188 6.9575827 11.381663 13.24862439

 معدل دوران المخزون 5.2434144 1.9964672 1.9644659 3.75843358 4.55269446

 معدل دوران المدينون 8.5783874 2.3185193 2.1693535 4.10296855 4.915919128

 معدل دوران الدائنين 29.739382 28.540528 59.601378 50.0256191 57.39275223

 المتداولة الأصولمعدل دوران  2.0219694 1.3978513 1.4487686 2.33487678 3.06030622

 للأصولمعدل التمويل الداخلي  0.8520053 0.7833584 0.8076494 0.82660859 0.863487559

 الأجلمعدل تغطية الديون طويلة  0 0 0 0 0

حقوق  إلى الأجلنية قصيرة نسبة المديو 0.1737016 0.1522279 0.1395742 0.12300323 0.082297236
 المساهمين

حقوق  إلى الأجلنسبة المديونية طويلة  0 0 0 0 0
 المساهمين

حقوق  إلىنسبة المديونية الكاملة  0.1479947 0.1321162 0.1224792 0.10953061 0.076039403
 المساهمين

 فينمعدل دوران الموظ 0.010989 0.0326087 0.029703 0.05084746 0.033898305

 عدد العاملين الذين تركوا عملهم 1 3 3 6 4

 عدد العاملين  91 92 101 118 118

 حجم الشركة  6,122,322  7,098,458  6,869,768  6,853,892  6,614,518

 عمر الشركة 22 23 24 25 26
 القوائم المالية إصدارفي  التأخر أيامعدد  14 0 0 90 0

 


